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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2016/65,
annettu 18 piivini marraskuuta 2015,

eurojirjestelmin rahapolitilkan kehyksen tiytintGonpanossa sovellettavasta markkina-arvon
aliarvostuksesta (EKP[2015/35)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmdisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmdisen kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankkijarjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussidnnon (jaljempdnd EKPl:n perussddnto)
18.1 artiklassa mairatddn, ettd Euroopan keskuspankki (EKP) ja niiden jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit,
joiden rahayksikko on euro (jaljempénd kansalliset keskuspankit), voivat toteuttaa luottotoimia luottolaitosten ja
muiden markkinaosapuolten kanssa ja ettd luottoa annettaessa vakuuksien on oltava riittdvit. Euroopan
keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') mddiritellddn yleiset ehdot, mukaan lukien
eurojdrjestelmdn luottotoimissa kdytettdvien vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita noudattaen EKP ja
kansalliset keskuspankit ovat valmiita toteuttamaan luottotoimia.

(2)  Vakuuskelpoisiin omaisuuseriin, jotka on toimitettu vakuudeksi eurojdrjestelmin luottotoimia varten, sovelletaan
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) neljannen osan VI osastossa sdddettyjd riskienhallintamenetelmid
eurojirjestelman suojaamiseksi taloudellisten tappioiden riskiltd vastapuolen laiminlyontitilanteessa.

(3)  Markkina-arvon aliarvostusta koskevien tarkistusten toteuttamista helpottaisi asiaa koskevien sdinnosten
sisillyttdminen erilliseen sdddokseen. Tdmid mahdollistaisi riskienhallinnan parametreista sddtimisen tiiviissd ja
muista sdddoksistd riippumattomassa muodossa sekd asianomaista sadntelyd koskevien muutosten yksinkertaisen
ja ripedn tdytdntoonpanon, kun EKP:n neuvosto on hyviksynyt vastaavat paitokset,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

1. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) neljannen osan VI
osaston mukaisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 97 kohdassa maédriteltyd, mainittujen
suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 2 tismennettyd markkina-arvon aliarvostusta.

2. Yksittdistd omaisuuserdd koskeva markkina-arvon aliarvostus riippuu seuraavista tekijoista:
a) aliarvostusluokka, johon omaisuuserd on 2 artiklassa maaritellylld tavalla luokiteltu;

b) omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti;

¢) omaisuuserin korkorakenne;

d) luottoluokka, johon omaisuuserd on luokiteltu.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pédivini joulukuuta 2014, eurojirjestelman rahapolitiikan kehyksen
taytantoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).
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2 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokkien miirittiminen

Vakuuskelpoiset jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit luokitellaan yhteen viidestd aliarvostusluokasta liikkeeseenlaskijan
tyypin ja/tai omaisuuserdtyypin mukaan ndiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 1 esitetylla tavalla:

a) valtion liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, EKP:n velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omassa
jasenvaltiossaan, jonka rahayksikk6 on euro, ennen euron kiyttoonottoa liikkeeseen laskemat velkasitoumukset
kuuluvat aliarvostusluokkaan I;

b) alue- ja paikallishallinnon, eurojdrjestelmén valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien yhteis6jen, kansainvilisten
kehityspankkien ja kansainvilisten organisaatioiden litkkeeseen laskemat velkainstrumentit sekd katetut jumbolainat
kuuluvat aliarvostusluokkaan II;

c) perinteiset katetut joukkolainat, muut katetut joukkolainat sekd yrityssektoriin luokiteltujen yritysten liikkkeeseen
laskemat velkainstrumentit kuuluvat aliarvostusluokkaan III;

d) luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten kuin luottolaitosten liikkeeseen laskemat kattamattomat velkainstrumentit
kuuluvat aliarvostusluokkaan IV;

e) omaisuusvakuudelliset arvopaperit kuuluvat aliarvostusluokkaan V riippumatta litkkeeseenlaskijan luokituksesta.

3 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus

1. Aliarvostusluokkiin -IV luokiteltujen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus
madritetddn seuraavin perustein:

a) yksittdisen omaisuuserdn luokittelu luottoluokkaan 1, 2 tai 3 néiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 2
kuvatulla tavalla;

b) jdljempini 3 ja 4 kohdassa kuvattu omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti;
¢) jiljempdni 3 ja 4 kohdassa kuvattu omaisuuserdn korkorakenne.

2. Aliarvostusluokkaan V luokiteltuihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan 10 prosentin suuruista
markkina-arvon aliarvostusta riippumatta niiden jaljelld olevasta maturiteetista tai korkorakenteesta.

3. Nollakorkoisten tai kiinteikorkoisten omaisuuserien osalta markkina-arvon aliarvostuksen maarittimiseksi
kéytettdvd maturiteetti on omaisuuserdn jaljelld oleva maturiteetti.

4. Vaihtuvakorkoisten omaisuuserien osalta markkina-arvon aliarvostus vastaa sellaisiin kiintedkorkoisiin jalkimarkki-
nakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavaa markkina-arvon aliarvostusta, joiden jiljelld oleva maturiteetti on nollasta
yhteen vuotta, lukuun ottamatta seuraavia tapauksia ja sanotun vaikuttamatta 2 kohtaan.

a) Vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, kisitelldin kiintedkorkoisina
instrumentteina, ja markkina-arvon aliarvostuksen mddrittimiseksi kaytettdvd maturiteetti on omaisuuserin jaljelld
oleva maturiteetti.

b) Vaihtuvakorkoisten instrumenttien, joiden viitekorkona on euroalueen inflaatioindeksi, markkina-arvon
aliarvostuksen mairittdmiseksi kdytettivd maturiteetti on omaisuuserdn jiljelld oleva maturiteetti.

¢) Useamman kuin yhden korkorakenteen sisiltdviin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus riippuu
yksinomaan omaisuuserdn jdljelli olevan juoksuajan korkorakenteesta ja se vastaa jilkimarkkinakelpoiseen
omaisuuserddn, jolla on sama jiljelld oleva maturiteetti ja luottoluokka, sovellettavaa suurinta aliarvostusta. Mikd
tahansa korkorakenne, joka on voimasssa omaisuuserin jiljelld olevan juoksuajan, voidaan ottaa huomioon tissd
tarkoituksessa.
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4 artikla
Tiettyihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuserityyppeihin sovellettava markkina-arvon lisialiarvostus

Niiden suuntaviivojen 3 artiklassa vahvistetun markkina-arvon aliarvostuksen lisdksi tiettyihin jdlkimarkkinakelpoisiin
omaisuuserityyppeihin sovelletaan markkina-arvon lisdaliarvostusta seuraavasti:

a) Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, katettuihin joukkolainoihin ja luottolaitosten liikkeeseen laskemiin
kattamattomiin velkainstrumentteihin, jotka arvostetaan teoreettisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
134 artiklassa kuvattujen sddnt6jen mukaisesti, sovelletaan lisdaliarvostusta, joka tehdddn 5 prosentin suuruisena
hinnanalennuksena arvonmdirityksessa.

b) Omassa kiytossd oleviin Kkatettuihin joukkolainoihin sovelletaan lisdaliarvostusta, joka on i) 8 prosenttia
luottoluokkiin 1 ja 2 luokiteltujen velkainstrumenttien arvosta ja ii) 12 prosenttia luottoluokkaan 3 luokiteltujen
velkainstrumenttien arvosta.

c¢) Edelli b kohtaa sovellettaessa omalla kdytolld tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli toimittaa vakuudeksi tai kayttdd
katettuja joukkolainoja, jotka on laskenut liikkeeseen vastapuoli itse tai jokin muu yhteisd, johon kyseiselld
vastapuolella on suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 138 artiklan mukainen lidheinen sidos.

d) Jos b kohdassa tarkoitettua markkina-arvon lisdaliarvostusta ei voida soveltaa kansallisen keskuspankin vakuushallin-
tajirjestelmin, kolmikanta-agentin tai TARGET2-Securities -alustan automaattisen vakuustoiminnon yhteydessi,
lisdaliarvostusta sovelletaan tillaisissa jdrjestelmissd tai alustoissa katetun joukkolainan, jonka oma kiyttd on
mahdollista, koko liikkeeseenlaskun arvoon.

5 artikla
Vakuuskelpoisiin ei-jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

1. Yksittdisiin lainasaamisiin, joiden koronmaksu on kiinted, ja lainasaamisiin, joiden koronmaksu on sidottu
inflaatioon, sovelletaan erityistd markkina-arvon aliarvostusta, joka madritetdin jiljelld olevan maturiteetin, luottoluokan
ja kansallisen keskuspankin soveltaman arvostusmenetelmidn mukaan ndiden suuntaviivojen liitteessd olevassa
taulukossa 3 esitetylld tavalla.

2. Yksittdisiin vaihtuvakorkoisiin lainasaamisiin sovelletaan samaa markkina-arvon aliarvostusta, jota sovelletaan
nithin kiintedkorkoisiin lainasaamisiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on nollasta yhteen vuotta, joiden luottoluokka on
vastaava ja joihin kansallinen keskuspankki soveltaa samaa arvostusmenetelmdd. Koronmaksu katsotaan vaihtuvaan
korkoon perustuvaksi maksuksi, jos se on sidottu viitekorkoon ja kyseistd maksua vastaava koronasetantakausi ei ole
yhtd vuotta pidempi. Koronmaksut, joiden koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, katsotaan kiinteddn korkoon
perustuviksi maksuiksi, ja aliarvostuksen maarittamiseksi kéytettdva maturiteetti mddraytyy lainasaamisen jdljelld olevan
maturiteetin mukaan.

3. Useantyyppisid koronmaksuja sisaltdviin lainasaamisiin sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta, jossa otetaan
huomioon vain lainasaamisen jéljelld olevan juoksuajan koronmaksut. Jos lainasaamisen jiljelld olevana juoksuaikana
suoritettavat koronmaksut ovat useampaa kuin yhti tyyppid, jdljelld olevat koronmaksut katsotaan kiinteddn korkoon
perustuviksi maksuiksi, ja aliarvostuksen mairittimiseksi kdytettdvd maturiteetti maardytyy lainasaamisen jiljelld olevan
maturiteetin mukaan.

4.  Nollakorkoisiin lainasaamisiin sovelletaan vastaavan kiinteikorkoisen lainasaamisen markkina-arvon aliarvostusta.

5. Ei-jilkimarkkinakelpoisiin asuntolainavakuudellisiin vahittdismarkkinavelkainstrumentteihin (RMBD) sovelletaan
39,5 prosentin suuruista markkina-arvon aliarvostusta.

6.  Maiariaikaistalletuksiin ei sovelleta markkina-arvon aliarvostusta.

7. Yksittdisten ei-jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia
(jdljempdand DECC-velkainstrumentit), kuhunkin vakuussammiossa olevaan lainasaamiseen sovelletaan markkina-arvon
aliarvostusta edelldi 1-4 kohdassa tismennettyjd sddnt6ji noudattaen. Vakuussammioon sisdltyvien lainasaamisten
yhteenlasketun arvon on oltava — markkina-arvon aliarvostuksen soveltamisen jilkeen — jatkuvasti yhtd suuri tai
suurempi kuin DECC-velkainstrumentin jdljelld olevan pddoman mdird. Jos yhteenlaskettu arvo laskee alle edellisessd
virkkeessi tarkoitetun kynnysarvon, DECC-velkainstrumenttien arvoksi katsotaan nolla.
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6 artikla
Voimaantulo ja tiytint66npano

1. Nidmi suuntaviivat tulevat voimaan paivind, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro, toteuttavat ndiden suuntaviivojen

noudattamisen edellyttdmat toimenpiteet ja soveltavat niitd 25 pdivastd tammikuuta 2016. Ne toimittavat EKP:lle tiedot
ndihin toimenpiteisiin liittyvistd asiakirjoista ja keinoista viimeistddn 5 pdivind tammikuuta 2016.

7 artikla
Adressaatit

Nidmd suuntaviivat on osoitettu niiden jisenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

Tehty Frankfurt am Mainissa 18 pdivind marraskuuta 2015.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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Taulukko 1

Vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat liikkeeseenlaskijan
omaisuuserityypin perusteella

tyypin ja/tai

Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV Luokka V
Valtion liikkeeseen las- | Paikallis- ja aluehallinnon liikk- | Perinteiset katetut Luottolaitosten liik- | Omaisuusva-
kemat velkainstrumen- | keeseen laskemat velkainstru- | joukkolainat ja muut | keeseen laskemat kat- | kuudelliset ar-
tit mentit katetut joukkolainat | tamattomat velkainst- | vopaperit

EKP:n velkasitoumuk-
set

Kansallisten keskus-

Eurojirjestelmén valtiosidon-
naisiksi laitoksiksi luokittele-
mien yhteisojen litkkeeseen las-

Yrityssektoriin luoki-
teltujen yritysten liik-
keeseen laskemat vel-

rumentit

Muiden rahoituslai-
tosten kuin luottolai-

pankkien omassa ji- kemat velkainstrumentit kainstrumentit Losteri Ellifeesetetn last-
senvaltiossaan ennen | Kansainvilisten kehityspank- eH;a' attama t'(z ma
euron kdyttoonottoa | kien ja kansainvilisten organi- velkainstrumentt
liikkeeseen laskemat saatioiden litkkeeseen laskemat
velkasitoumukset velkainstrumentit
Katetut jumbolainat
Taulukko 2

Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

Aliarvostusluokat
Jiljella oleva Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV Luokka V
Luotto- . .
luokka mat”:t“eei“ Kiintei- | Nolla- | Kiintea- | Nolla- | Kiintea- | Nolla- | Kiinted- | Nolla-
(vuotta) () kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork.
[0-T1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Luokat 1 [3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
. 10,0
ja2 [5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Aliarvostusluokat
o Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV Luokka V
Luotto- Jaljelld oleva
maturiteetti __— __ - -
luokka (vuotta) (¥) Kiinted- Nolla- Kiinted- Nolla- Kiinted- Nolla- Kiinted- Nolla-
kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork.
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
Luokka 3 [3-5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Fi vakuus-
uokka .
[5-7) 100 | 11,5 160 | 220 | 260 | 300 | 360 | 400 | kelpoinen
[7-10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) [0-1) = jdljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1-3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmadn ja alle kolme vuotta

jne.
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Taulukko 3
Kiinteikorkoisiin lainasaamisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus
Arvostusmenetelma
Luottoluokk Jaljelld oleva maturi- Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin Kiin‘t/eéi tkorko jatkansail.l.lli.silr‘l' kelskuslpgnkin
uottoluokka teetti (vuotta) (*) arvostusperusteena teoreettinen hinta arvostusperusteena jajella oleva faina-
pddoma

[0-1) 10,0 12,0

[1-3) 12,0 16,0

Luokat 1 ja 2 [3-5) 140 210
[5-7) 17,0 27,0

[7-10) 22,0 35,0

[10, ) 30,0 45,0

Arvostusmenetelmi

Jaljelld oleva maturi-

Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin

Luottoluokka teetti (vuotta) (*) arvostusperusteena teoreettinen hinta arvostuspler}l steﬁl}a jaljella oleva
ainapddoma
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 29,0 34,0
[3-5) 37,0 46,0
Luokka 3
[5-7) 39,0 52,0
[7-10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

(*) [0-1) = jdljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1-3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmin ja alle kolme vuotta

jne.
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