L 110 126 Europeiska unionens officiella tidning 8.4.2020

RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2020/515
av den 7 april 2020

om indring av riktlinje ECB[2014/31 om ytterligare tillfilliga itgirder som berér Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB/2020/21)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 forsta
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18, och

av foljande skal:

(1) T enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan
kallad ECBS-stadgan) far Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har euron som valuta (nedan kallade nationella centralbanker), for att uppnd maélen for Europeiska centralbanks-
systemet, utfora ldnetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid ldn limnas mot tillfreds-
stillande sikerheter. De allmdnna villkor under vilka ECB och de nationella centralbankerna ingdr sidana
lanetransaktioner, inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid Eurosystemets
lanetransaktioner, framgdr av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (').

(2)  Virldshilsoorganisationen (WHO) har karakteriserat spridningen av coronaviruset (COVID-19) som en pandemi och
denna har fororsakat ett kollektivt nodfall som det saknas exempel pd i modern historia. Den har medfort en extrem
ekonomisk chock som kréaver en ambitios, samordnad och snabb reaktion pa olika nivaer for att stddja foretag och
arbetstagare. Den ekonomiska aktiviteten i euroomrédet faller, och kommer utan tvekan att krympa avsevirt till
foljd av pandemin, sdrskilt som allt fler lander star infor skirpta atgdrder for att begrdnsa smittspridningen. Dessa
dtgirder medfor extrema belastningar for foretagens och arbetstagarnas kassafloden, och medfor risker for
arbetsplatser och foretagens 6verlevnad. Det dr ocksa klart att denna situation ocksd minskar de penningpolitiska
impulsernas transmission och 6kar risken for kraftigt minskade inflationsférvintningar.

(3)  Den 7 april 2020 antog ECB-rddet flera beslut till foljd 'av coronavirusets spridning, som kan hota mélet om
prisstabilitet och den penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion. Dessa omfattar dtgirder for att
underldtta for Eurosystemets motparter att uppritthdlla och mobilisera tillrickligt med sikerheter for att kunna
delta i Eurosystemets likvidiserande transaktioner. Darfor kommer deltagandet i dessa transaktioner baseras pa
dndrade kriterier for godtagbarhet som sikerhet och riskkontrollatgirder. Dessa dtgarder dr proportionerliga for att
mota de risker mot prisstabiliteten, den penningpolitiska transmissionsmekanismen och de ekonomiska utsikterna i
euroomradet som utgdr fran COVID-19 och dess fortsatta spridning.

(4)  For att minska de negativa konsekvenserna for tillgingligheten av sikerheter som kan bli foljden om kreditbetygen
skulle komma att sinkas avsevart till f6ljd av spridningen av COVID-19, anser ECB-rddet att Eurosystemet
temporirt kan 6ka sin risktolerans for att stddja motparternas tillgang till likviditet och dédrigenom dven stodja
kreditgivningen till euroomrddets ekonomi, bland annat genom att minska de virderingsavdrag som tillimpas pa
vissa typer av sikerheter.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(5)  ECB-rddet har ocksa beaktat: a) att det finns ett behov av att minska det tryck som utgér fran spridningen av COVID-
19 som har pédverkat de grekiska finansmarknaderna mycket negativt, b) Republiken Greklands dtaganden inom
ramen for den forstirkta overvakningen enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 472/2013 (3,
utokade 6vervakningen samt granskningen av genomforandet av detta genom unionens institutioner, c) det faktum
att skuldldttnaderna for Republiken Grekland som genom Europeiska stabilitetsmekanismen dr beroende av att
dessa dtaganden genomfors dven fortsittningsvis, d) ECB:s tillgdng till information om den ekonomiska och
finansiella situationen i Republiken Grekland som konsekvens av ECB:s deltagande inom ramen for den forstarkta
overvakningen, samt e) det faktum att Republiken Grekland éter fatt tillgdng till marknaderna. ECB-radet har ocksé
bedomt behovet av att minska fragmenteringen av de sikerheter som godtas vid Eurosystemets kredittransaktioner
med madlet att uppritthédlla den penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion. Utifrdn dessa bedémningar
anser ECB-rddet att de nationella centralbankerna inom ramen for Eurosystemets kredittransaktioner bor fa godta
omsdttningsbara skuldinstrument som emitterats av statlig forvaltning i Republiken Grekland som inte uppfyller
Eurosystemets kvalitetskrav men uppfyller alla andra godtagbarhetskriterier som giller for omsattningsbara
skuldinstrument, med beaktande av ett sirskilt virderingsavdrag.

(6)  De ytterligare dtgirder som framgér av de dndringar som infors genom denna riktlinje bér gélla under en begrinsad
tid och ECB-radet bor fore drets slut dnyo bedéma huruvida ndgra av dessa tillfalliga atgirder bor forlangas for att
sikerstdlla en fungerande penningpolitisk transmissionsmekanism. Genom detta beaktar ECB-radet dven de behov
som Eurosystemets motparter som deltar, eller kommer att delta, i riktade langfristiga refinansieringstransaktioner
som genomfors inom ramen for Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) () har nér det
giller att uppritthélla sikerheter under dessa transaktioners hela 16ptid.

(7)  For att snabbt reagera pé den aktuella epidemin bor denna riktlinje delges de nationella centralbankerna sd snart den
har antagits.

(8)  Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 (*) bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar i riktlinje ECB/2014/31

Riktlinje ECB/2014/31 ska dndras pd foljande sitt:

1. Foljande artikel 8a ska inforas:
"Artikel 8a

Godtagande av omsittningsbara skuldinstrument som emitterats av statlig férvaltning i Republiken Grekland

1. De nationella centralbankerna fir godta omsittningsbara skuldinstrument som emitterats av statlig forvaltning i
Republiken Grekland som sikerhet inom ramen for Eurosystemets kredittransaktioner som inte uppfyller
Eurosystemets krav pd kreditvardighet for omsittbara tillgdngar som framgér av artiklarna 59 och 71 samt av del 4
avdelning I kapitel 2 riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), om dessa instrument uppfyller alla 6vriga godtagbarhets-
kriterier som giller for omsittningsbara tillgdngar och framgar av riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. De virdepapper som avses i punkt 1 och som de nationella centralbankerna godtar som sikerhet ska vara foremal
for de virderingsavdrag som framgar av bilaga II b till denna riktlinje.”

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 472/2013 av den 21 maj 2013 om f6rstirkning av den ekonomiska overvakningen
och 6vervakningen av de offentliga finanserna i medlemsstater i euroomradet som har, eller hotas av, allvarliga problem i friga om sin
finansiella stabilitet (EUT L 140, 27.5.2013,s. 1).

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 av den 22 juli 2019 om en tredje serie med riktade langfristiga refinansieringstran-
saktioner (ECB/2019/21) (EUT L 204, 2.8.2019, 5. 100).

(*) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfalliga dtgdrder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om andring av riktlinje ECB/2007/9 (EUT L 240, 13.8.2014, s. 28).
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2. Bilaga Ila ska ersittas med f6ljande:
"BILAGA Ila
Virderingsavdrag (i procent) fér virdepapper med bakomliggande tillgingar som ir godtagbara enligt
artikel 3.2 i denna riktlinje
Vigd genomsnittlig livslangd (*) Virderingsavdrag
[0,1) 4,8
(1.3) 7.2
[3,5) 10,4
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, =) 24,0"
(*) Dvs. [0-1) dterstdende 16ptid/WAL under 1 dr, [1-3) dterstdende 16ptid/ WAL minst 1 &r men under 3 r osv.
3. Foljande bilaga IIb ska inféras:
"BILAGA IIb
Virderingsavdrag (i procent) fér godtagbara omsiittbara tillgingar i avdragskategori I for kreditkvali-
tetsstegen 4 och 5
Kreditkvalitet Aterstdende loptid (3r) () Kategort |
Fast kupong Nollkupong Rérlig kupong
[0,1) 6,4 6,4 6,4
[1,3) 9,6 10,4 9,6
[3,5) 11,2 12 11,2
Steg 4
[5,7) 12,4 13,6 12,4
[7,10) 13,2 14,4 13,2
[10, o) 14,4 16,8 14,4
[0,1) 8 8 8
[1,3) 11,2 12 11,2
[3,5) 13,2 14 13,2
Steg 5
[5.7) 14,4 15,6 14,4
[7,10) 15,2 16,4 15,2
[10, ) 16,4 18,8 16,47

(*) Dvs. [0-1) dterstdende 16ptid under 1 ar, [1-3) dterstdende loptid minst 1 & men under 3 dr osv.

Artikel 2

Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
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2. De nationella centralbankerna ska vidta de atgarder som ar nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem
fran och med den 20 april 2020 samt informera ECB om de texter och medel som avser dessa dtgdrder senast den
14 april 2020

Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 7 april 2020.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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