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Suomen Pankki ja eduskunta

Suomen Pankki ollut valtiopaivien "takuulla ja
hoidossa” vuoden 1868 alusta lahtien
Suomen julkisen hallinnon ensimmainen parlamentin
valvonnassa oleva osa
Senaattori Snellman koetti aluksi jarruttaa
uudistusta:

"Jokaisella, joka seurasi hiljattain paattyneilla valtiopaivilla maan
rahalaitokseen liittyvien asioiden kasittelya, on ollut tilaisuus
vakuuttua niitd koskevien mielipiteitten epavakaudesta.”
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Suomen Pankki asiantuntijana eduskunnassa,
Informaatiotilaisuudet Suomen Pankissa

¢ Suomen Pankin asiantuntijakuulemiset eduskunnan
valiokunnissa

— 20 kuulemista viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana
— TaV, TrV, VaV

¢ Valiokuntien, eduskuntaryhmien ja muiden
edustajaryhmien informaatiotilaisuudet Suomen
Pankissa ja Euroopan keskuspankissa

— 20 tilaisuutta viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana
— TaV, TrV, TuV, eduskuntaryhmat ym.
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Esityksen teemat

|.  Syyskuun rahapoliittiset paatokset

Il. Eurojarjestelman tehtavat, toimivalta ja itsenaisyys
lll. Suomen Pankin tase ja riskit

V. Euroopan rahoitusjarjestelman uudistukset
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|. Rahapoliittiset paatokset
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Lainakoroissa suuria eroja maittain

Uusien yritysluottojen ja 3 kk euriborin erotus

—=Korkean luottoluokituksen maat* GlIPS** —Euroalue
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itdvalta ja Suomi.
** Espanja, Italia, Kreikka, Portugali ja Irlanti.
Lahde: Euroopan keskuspankki.

Julkinen

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

21.9.2012 Erkki Liikanen



Lainakannat supistuvat GIIPS-maissa

Yleison lainakannan kasvu

—Korkean luottoluokituksen maat* GlIPS** —Euroalue

20 % - muutos vuoden takaa
|

15
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

* Pohjoiset maat = Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itavalta ja Suomi.

** Espanja, Italia, Kreikka, Portugali ja Irlanti.
Lahteet: Euroopan keskuspankkija Suomen Pankin laskelmat.
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Rahapoliittisten suorien kauppojen ohjelma

¢ EKP:n neuvosto paatti 6.9.2012

¢ Tarkoitus: rahapolitiikan asianmukainen véalittyminen
ja yhtenaisyys
¢ Ohjelman muoto
— Ehdollisuus: kohdemaalla oltava ERVV / EVM —ohjelma
— Kauppojen kohde: lyhyehkot valtionlainat (< 3 v.)
— Kaupan julkistetaan jalkikateen, kokonaisuus joka viikko,
maakohtaiset ostot kerran kuussa
¢ Ohjelma on luonteeltaan eurooppalainen
— Ei yksien maiden puolesta, toisia maita vastaan
— Koskee tarvittaessa kaikkia euroalueen maita
— Ohjelma on EKP:n tehtavien ja toimivaltuuksien mukainen
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MyOs Ranskan ja Itavallan korot lahestyneet
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Italian ja Espanjan korkokayrat
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Italian ja Espanjan korkokayrat
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Mika on nyt kevatta paremmin?
Kriisinhoidon tyonjako selva

1. Kriisimaiden omat toimet

— Julkisen talouden tervehdyttaminen, talouden rakenteiden
korjaaminen

2. EU:n ja IMF:.n toimet
— Ohjelmat, ehdollisuus, siltarahoitus

3. EKP:n toimet
— Itsenainen harkinta sen jalkeen, kun muut ehdot ovat tayttyneet
— Paatokset 6.9.2012

¢ Keskeista kaikkien kolmen pilarin olemassaolo seka
selkeda tyonjako toimijoiden valilla.
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Il. Eurojarjestelman tehtavat,
toimivalta ja itsenaisyys
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EKP:n asema maaritelty EU:n
perussopimuksessa

¢ Eduskunnan hyvaksymassa perussopimuksessa
maaritelty tehtava:
— Hintavakauden turvaaminen (ensisijainen tavoite)
— Talouspolitiikan muiden tavoitteiden tukeminen hintavakautta
vaarantamatta

¢ Eduskunnan hyvaksymassa perussopimuksessa
saadetty toiminnallinen itsenaisyys:
— Tehtavanasettelun mukaisen rahapolitiikan toteuttamiseksi
— Suoja poliittisilta vaatimuksilta on varmistettu monin maarayksin
— Yksi naista on julkisen rahoituksen kielto (ei suoraa luotonantoa)

Julkinen
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Avomarkkina- ja luottotoimia koskeva
oikeusperusta

¢ Perussaannon 18 artiklasta: "EKPJ:n tavoitteiden
saavuttamiseksi ja sen tehtavien hoitamiseksi EKP ja
kansalliset keskuspankit voivat:

 toimia rahoitusmarkkinoilla joko ostamalla tai myymalla [...]
arvopapereita [...];
e tehda luottotoimia luottolaitosten [...] kanssa [...].”

¢ Saman artiklan mukaan EKP maarittelee itse
avomarkkina- ja luottotoimiensa yleiset periaatteet
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Suorien rahapoliittisten kauppojen perusteet

¢ Kaupat sisaltyvat EKP:n perussaannon luettelemiin
rahapolitiikan valineisiin
— Toimet tehdaéan EKP:n tavoitteiden saavuttamiseksi
— Valtioiden suora luotottaminen on kiellettya

¢ Kauppojen perusteena on rahapolitiikan tavoitteiden
toteuttaminen — viime kadesséa hintavakaus

— Rahapolitiikan valittymisen turvaaminen koko euroalueella
— Rahapolitiikan yhtenaisyys koko euroalueella

— EKP:n rahapolitiikka, ml. sen poikkeukselliset toimet kriisin aikana,
on onnistunut inflaatio-odotusten ankkuroinnissa
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Markkinoiden pitkan aikavalin inflaatio-
odotukset pysyneet vakaina euroalueella

% 9 vuotta viiden vuoden jalkeen  —3vuotta kolmen vuoden jalkeen

3.50

3.00

2.50 A AW

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00 ‘ ‘ ‘ | |
01/2007 01/2008 01/2009 01/2010 01/2011 01/2012

Lahde: Bloomberg
Inflaatioswapeista johdettuja 3 pv liukuvia keskiarvoja

Sininen kayré kuvaa johdannaishinnoissa nékyvaa rahoitusmarkkinoiden odottamaa euroalueen
tulevaa inflaatiovauhtia 3-6 vuoden paéasta keskimaarin. Musta kayra kuvaa vastaavasti
markkinoiden odottamaa inflaatiovauhtia 5-10 vuoden paasta keskimaarin.
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[1l. Suomen Pankin tase ja riskit
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Kokonaisriskit (pl. kulta) suhteessa taseen
riskipuskureihin 31.8.2012

Miljoonaa euroa

6 000
5500
5 000
4 500 m Markkina- ja luottoriski
4 000
3 500 B Oma paaoma
3 000
Arvopaperien ja
-2 valuuttakurssien
2 000 arvonmuutostilit
m Kaytettavissa olevat
1 500 varaukset
1 000
500
0
Tappio, joka ylittyy 1 % Keskimaarainen tappio, jos Laaja oma paaoma
todennakoisyydella huonoin 1 % tapahtuu

» Keskimaarainen tappio kullasta, jos huonoin 1 % tapahtuu oli 985 milj. euroa,
vastaavasti kullan arvonmuutostili on 1,58 mrd euroa
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Riskien ja riskipuskurien kehitys
(pl. kulta) 31.8.2012 asti
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==\/alittbmasti kaytettavissa olevat puskurit
—=Keskimaarainen tappio, jos huonoin 1 % tapahtuu
—=Tappio, joka ylittyy 1 % todennékoisyydella
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V. Euroopan rahoitusjarjestelman uudistukset
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Fiskaalinen / poliittinen unioni?

¢ Rahaliitto el sinansa edellyta " fiskaalista tal
poliittista unionia” ...
— Finanssipoliittisen yhteistyon tiivistaminen perusteltua

— Integraation suuret poliittiset ratkaisut vaativat omat erilliset
perustelunsa ja demokraattisen legitiimisyytensa

¢ ... mutta se asettaa talouspolitiikalle reunaehtoja

— Rajoitteita suhdannepolitiikalle
— Rajoitteita valtion ja kansantalouden velkaantumisvaralle

— Vaatimuksia talouden joustavuudelle
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Pankkiunioni

¢ Integroituneet rahoitusmarkkinat ja kansallinen
valvonta ja vastuu luovat epavakaan kokonaisuuden.

— Valtioiden ja pankkien kohtalonyhteys katkaistava
= Pankkien valvonnalle ja kriisinratkaisulle paremmat instituutiot

¢ Pitka projekti — mutta uskottava visio voi siltli tukea
nykyisen kriisin ratkaisua

¢ Oikein rajattuna
— toimii riskien hajautuksen valineena, ei tulonsiirtojen
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Pankkiunionin mahdolliset elementit

Pankklumonun mukaan:

_______________________________________________________________________________________________________________________________

: Kriisinratkaisu Talletussuoja
Pankkivalvonta : . : .
: : * Viranomaisvaltuudet * Viranomaisvaltuudet
* Viranomaisvaltuudet o et ) :
« Kustannukset pienet « Sijoittajan vastuu ("bail-in") * Rahoitetaan pankeilta
P * Ei pankkitukea kerattavilla maksuilla

Vrt. Yhdysvaltain jarjestelma:

Pankkiunionin ulkopuolelle: FDIC:
 Valvonta, resoluutio ja talletusvakuutus

Pankkituki ("bail out”) « Ei budjettirahoitusta

« Kallis, poliittisesti latautunut
» Tapauskohtainen poliittinen harkinta

(ESM) < TARP
« Ei valttamatta muutosta * Poliittinen jarjestely
nykysysteemiin » Budjettirahoitus
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Pankkiunioni
Yhteinen valvonta ja tyonjako

¢ Ensin sovitaan valvonnan rakenteista
— Komission ehdotus viime viikolla, epavirallinen Ecofin kasitteli
Kyproksella
¢ Valvonnan instituutiot
— Suhde EKP:hen; rahapolitiikan itsendisyys turvataan
— Yhteinen valvontakaytantd — yhteisotason vs. paikallisten
valvojien rooli, valtaosa delegoidaan kansallisille valvojille
¢ Kattavuus
— Systeemisesti tarkeat kansainvaliset rahoituslaitokset
— Systeemisesti tarkeat kansalliset rahoituslaitokset

— Tarvittaessa muitakin rahoituslaitoksia voidaan ongelmien
iImetessa ottaa EKP:n valvonnan piiriin
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Pankkikriisin hallinta ja sijoittajan vastuu

¢ Komission ehdotus pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta
— Yhtenainen kriisinratkaisukehikko ja -ty6kalut viranomaisille

¢ Kaksi keskeista elementtia:
1. Pankkien uskottavat kriisinratkaisusuunnitelmat

2. Sijoittajan vastuu, velkojen arvon alentaminen tai muuntaminen
osakepaaomaksi (bail-in)

¢ Sijoittajan vastuu (bail-in) —velvoite maaritettava
etukateen tietyille velkakirjoille
— Selkeys sijoittajille; mahdollistaa hinnoittelun
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Talletussuoja

¢ Nykyisissa kansallisissa jarjestelmissa suuria eroja
— Nopea jarjestelmien yhdistdminen ei ole mahdollista
— Jokainen maa vastaa omasta historiastaan

¢ Yhteisen talletussuojan rakentaminen voidaan
aloittaa suurista keskitetysti valvotuista pankeista
— Yhteinen talletusrahasto kerrytetdan asteittain yhdenmukaisin
Saannoin
— Riskinjako-, ei tulonsiirtojarjestelméa

¢ Lisaksi kansalliset rahastot mutta harmonisoidut
saannot
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Tarvitseeko Eurooppa lisaksi muutoksia
pankkien rakenteisiin?

¢ Pankkien litketoimintamalleihin rakennemuutoksia
Yhdysvalloissa |a Isossa-Britanniassa

— Volcker-saanto kieltaa pankkeja kaymasta arvopaperikauppaa

omaan lukuunsa ja rajoittaa pankkien sijoituksia riski- ja
paaomasijoitusrahastoihin.

— Riippumaton komissio (ns. Vickers) esitti vahittaispankkitoiminnan
eristamista muusta pankkitoiminnasta "suoja-aidalla” (ring-fence).

¢ Euroopan komission helmikuussa asettama tyoryhma

— Tehtavana arvioida tarvitaanko pankkien rakenteellisia uudistuksia
ja jos tarvitaan niin tehda konkreettisia ehdotuksia.

— TyOryhma esittaa ehdotuksensa vajaan 2 viikon kuluttua
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Pankkien rakenne
korkean tason tyoryhman jasenet

Erkki Liitkanen, puheenjohtaja

Hugo Banziger, Sveitsi/UK, vier. prof. LSE, toukokuuhun 2012 asti CRO Deutsche Bank
José Manuel Campa, Espanja, prof. IESE Business School, aiemmin mm. valtiosiht.VM
Louis Gallois, Ranska,kilpailukykykomissaari, ent. padjohtaja EADS-konserni

Monique Goyens, Belgia, paasihteeri BEUC (kuluttajajarjesto)

Jan Pieter Krahnen, Saksa, prof. Corporate Finance Goethe-Universitat

Marco Mazzucchelli, Italia, vier. tutkija MIT Sloan, aiemmin mm. varatj. RBS

Carol Sergeant, UK, johtaja Secure Trust Bank, 2010 asti CRO Lloyds

Zdenek Tuma, TSekki, johtaja KPMG, aiemmin keskuspankin paajohtaja

Jan Vanhevel, Belgia, toukokuuhun 2012 asti pagjohtaja KBC-pankki

Herman Wijffels, Alankomaat, prof. Utrechtin yliopisto, aiemmin pagjohtaja Rabobank
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