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= Maailmantalouden nakymat ja riskit:
Heikomman kehityksen riskit varjostavat noususuhdannetta
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Maailmantalouden nakymat ja riskit:

Heikomman kehityksen riskit varjostavat noususuhdannetta
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Suurimpien talouksien samantahtinen
noususuhdanne vahvistaa maailmantaloutta

Euroalue —Yhdysvallat -—Japani ——Iso-Britannia

BKT:n vuosikasvu, prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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Maailmantalouden lahiajan kasvunakymat
ovat yha suotuisat

Ostopaallikoiden indeksi (PMI): teollisuus

—Yhdysvallat Euroalue —Kiina
—Japani ——|so-Britannia - =-Globaali
62 Indeksi
60 /V_/
~
. i
- iRl (T
54 \ A AV N
N ezl
52 [N SN MAV\
- A 9 PN \
50 ——
48 Vv
46
44
2014 2015 2016 2017 2018

Lahde: Macrobond.
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BKT-ennusteita
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Euroalue

—Kiina

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Kansalliset tilastoviranomaiset, OECD, EKP ja BOFIT (Suomen Pankki).
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Elvyttava talouspolitiikka vauhdittaa
kasvua

Finanssipoliittinen
elvytys kiihdyttaa
kasvua Yhdysvalloissa

Kiina jatkaa nopean
kasvun tavoittelua

EKP:n rahapolitiikka
tukee edelleen
euroalueen kasvua



Elvyttava finanssipolitiikka kohentaa
Yhdysvaltain kasvunakymia

Avoimet tydpaikat, milj.
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Lahteet: BLS ja Macrobond.
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Kiina jatkaa nopean kasvun
tavoittelua ja velkaantuminen jatkuu

Kiinan velkakanta (pl. rahoitussektori)

[ Yritysten velka

@l Kotitalouksien velka

B Julkinen velka
==Kokonaisvelka & IMF:n ennuste

% BKT:sta

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: BIS, Macrobond ja IMF ennuste vuosiksi 2018-2020.

* Velkaantumisen kasvu on
hidastunut hieman

* Pitaminen kiinni BKT:n
kaksinkertaistamistavoitteesta
(vuoden 2010 tasolta vuoteen
2020 mennessd) vaatii
velkaantumisen jatkamista
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Maailmantalouden kasvuriskit painottuvat
heikomman kehityksen suuntaan

= Vakavat uhat varjostavat maailmantalouden
nakymia
— Protektionismin lisdantyminen
— Geopoliittiset jannitteet

= Heikomman kehityksen riskeja lisaavat myos
— Mahdolliset varallisuushintojen globaalit korjausliikkeet

— Velkaantumisen jatkuminen ja uudistustahdin hiipuminen
Kiinassa

— Brexit
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Saantopohjainen maailmankauppa ei
ole nollasummapelia

—Maailmankaupan arvo / maailman BKT:n arvo
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Lahde: Suomen Pankki ja Macrobond.
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Euroalueen kasvu, tyollisyys ja inflaatio:

Onko euroalueen kasvun piristyminen lyhyt- vai pitkdkestoista?
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Euroalueen BKT ylittaa selvasti
finanssikriisia edeltaneen tasonsa

Kokonaistuotanto Yhdysvalloissa ja euroalueella

Yhdysvallat, BKT —FEuroalue, BKT
Yhdysvallat, BKT/tyoikainen vaesto - --Euroalue, BKT/tyoikainen vaesto
Indeksi, 2008 = 100

2008 2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: BEA, Eurostat, AMECO ja Macrobond.
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Euromaiden valilla suuria eroja kriisista

toipumisessa
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*Irlannin BKT sarjasta on tasoitettu pois v. 2015 monikansallisten yritysten padomaliikkeista johtuva akillinen nousu.

—Korkean luottoluokituksen (KLL) maat Muut maat  ---GIIPS
BKT:n volyymi, Indeksi 2008Q1=100
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KLL = Suomi, Saksa, Ranska, Itavalta, Belgia, Alankomaat. GIIPS = Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali, Espanja.
Lahteet: Eurostat ja Macrobond.
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Euroalueen suurten maiden kasvu on

yhtenaistynyt

Ranska - Saksa — |talia

BKT:n maara, vuosimuutos %
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Lahde: Eurostat.
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Kasvu on osoittautunut odotettua
vahvemmaksi..

-¢-Konsensus -©-IMF -m-Euroopan Komissio -A-OECD ---EKP

Euroalueen BKT-ennusteet vuodelle 2018, %
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Lahteet: Consensus Economics, IMF, Euroopan komissio, OECD ja EKP.
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.. jJa luottamus talouskehitykseen on
ollut poikkeuksellisen vahvaa

—FEuroalue
125 Talouden luottamus, saldoluku
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Lahteet: Euroopan komissio ja Macrobond.
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BKT-ennusteet ennakoivat ripeaa
kasvua lahivuosille

—FEuroalueen BKT ==-IMF -=-Euroopan komissio
Consensus Forecast ---OECD oo EKP
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Lahteet: Eurostat, IMF, Euroopan komissio, OECD, EKP ja Consensus Economics.
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Osa kasvun kiihtymisesta voi olla
kestavalla pohjalla

- Euroalue, komissio = =-Euroalue, OECD

25 Potentiaalisen tuotannon kasvu, %
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Vuodet 2017-2019 ovat potentiaalisen kasvun ennusteita.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD ja Macrobond.
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Osallistumisasteen nousu lisaa
kaytettavissa olevaa tyopanosta..

—Euroalue Yhdysvallat

Osallistumisasteet, 15—64 -vuotiaat, %, tyoikaisesta vaestosta
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-
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Vuoden 2017 tiedot ovat arvioita perustuen Yhdysvalloissa BLS:n koko vaest6a koskeviin tietoihin ja euroalueella
kolmen ensimmaisen neljdnneksen kehitykseen.

Lahteet: Eurostat, OECD ja Macrobond.
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..mutta pitkalla aikavalilla kasvu on entista
enemman tyon tuottavuuden varassa

= Euroalue — = Euroalue, keskiarvo 1999-2007: 1,0 %

= = Euroalue, keskiarvo 2008-2017: 0,3 % = = Euroalue, keskiarvo 1999-2016: 0,7 %

Tyon tuottavuus tydntekijdd kohden, %, vuosikasvu

—
>

N\ N A

0

"\i:/:\:j:\' ::'R\::::::xzzz/::::a-_zv_’ |

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
Lahteet: EKP, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Ripea kasvu vahentaa talouden vapaita
resursseja..

—TyottoOmyysaste

NAIRU, Euroopan komission estimaatti
Laaja tyottomyysaste (oikea ast.)

Euroalueen tyottomyysasteita, % %
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Laaja tyottdmyysaste = Tyottomat + AlityOllistetyt + Inaktiiviset + Ty6ta etsivat mutta eivat voi viela aloittaa.
Lahteet: Eurostat, Euroopan komissio ja OECD.
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.. Ja euroalueen tuotantokuilun arvioidaan
umpeutuvan 9 vuoden jalkeen
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Lahde: Macrobond, IMF, OECD, komissio.
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Palkkojen kasvuvauhti hitaampaa kuin
finanssikriisia ennen

—=Neuvoteltujen palkkojen indikaattori

40 Kasvu edellisesta vuodesta, %
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Lahteet: EKP ja Macrobond.
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Euroalueen inflaation odotetaan kiihtyvan
asteittain, mutta pysyvan alle 2 prosentissa
lahivuosina

— Kuluttajahintainflaatio EKP:n ennuste
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Lahteet: Eurostat, IMF, OECD, EKP, Euroopan komissio ja Consensus Economics.
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