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Euro ja talous 5/2018
= Paakirjoitus
= Ennuste 2018-2021

= Kehikot

— Julkisen talouden arvio
— Tyon tuottavuuden heikkoon kehitykseen monia syita
— Tuottavuuden heikko kehitys haittaa viennin kasvua

= Artikkelit

— Matalan tuottavuuden yrityksia runsaasti Suomessa
— Suomen julkisen talouden kestavyys
— Elavatko suomalaiset yli varojensa?

= www.eurojatalous.fi

18.12.2018 Meri Obstbaum Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland


http://www.eurojatalous.fi/

Ennusteen yleiskuva: Nopein talouskasvun vaihe on ohitettu

= Suomen talouskasvu jatkuu, mutta kasvuvauhti hidastuu
— Kansainvalisen talouden epavarmuudet varjostavat kasvua

= Tyollisyyden vahva kasvu jaa valiaikaiseksi, myos tuottavuuskasvu hidasta

= Julkinen talous pysyy alijaamaisena ja kestavyysvaje suurena
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Kansainvalinen ymparisto edelleen Suomen kasvulle suotuisa

= Vientimarkkinat kasvavat, vaikka kasvu vahan hidastuukin

= Epavarmuus toistaiseksi heijastunut vientimarkkinoihin vain vahan
— Maailmankaupan volyymi kasvaa edelleen
— Euroalueen kasvun hidastumisessa myos valiaikaisia tekijoita
— Euroalueen investoinnit yha kasvussa

= Rahoitusolot kotimaassa pysyvat kasvua tukevina

— Seka kotitalouksien etta yritysten rahoituskustannukset sailyvat matalina ja tukevat kulutusta
seka investointeja
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Nopein kasvun vaihe on ohitettu

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

eurojatalous. fi
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Kasvu ennustevuosina paaasiassa kotimaisen kysynnan varassa

Talouskasvu perustuu paaosin kotimaiselle

kysynnalle
m N ettovienti Yksityinen kulutus we Julkinen kysynta
Yksityiset investoinnit —::]:rsat:lt;];ee;n;:loutos ja =—=BKT, madran prosenttimuutos
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Kunkin kysyntaeran vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maaran kasvun ja edellisen vuoden
arvo-osuuden perusteella. Vuosien 2018-2021 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

18.12.2018
eurojatalous. f
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Ostovoiman kasvu tukee kotitalouksien kulutusta

Kotitalouksien kulutus seurailee tulokehitysta
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

18.12.2018
eurojatalous.fi
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Investointien kasvu hidastuu

Investoinnit hidastuvat ennustejakson aikana

Asuinrakennukset
== Muut rakennusinvestoinnit
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
18.12.2018
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Tuotannollisten investointien kasvu
hidastuu 2018, mutta jatkuu koko
ennustejakson

— Rahoitusolot pysyvat suotuisina

— Yritysten liikevaihto ja voitot kasvaneet

— Kapasiteetin kayttd korkealla tasolla

Rakennusinvestointien kasvu
hidastuu selvasti v. 2019 alkaen

— Uudisrakentaminen supistuu hieman,
erittain korkealta tasolta

— Korjausrakentamisessa lievaa kasvua



Viennin nopein kasvu takana

Viennin kasvu hidastuu
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

kasvusta

eurojatalous.fi
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18.12.2018

Vaihtotase on tasapainottumassa

Vaihtotase on tasapainottumassa

mm Kotitaloudet® Julkisyhteisot = Yritykset** —\Vaihtotase

% BKT:sta
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*Sisaltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteiséot
**Sisaltaa rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
18.12.2018
eurojatalous.fi
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Tyollisyyden poikkeuksellisen voimakas kasvu

jaa valiaikaiseksi ilmioksi

Tyollisyyden kasvu hidastuu

—Tybllisyysaste, trendi Tyottdmyysaste, trendi (oikea asteikko)

%
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Lahde: Tilastokeskus, Tydvoimatutkimus ja Suomen Pankki.
18.12.2018

18.12.2018 Meri Obstbaum
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Tyollisyys kasvanut poikkeuksellisen
voimakkaasti vuonna 2018

Jatkossa tyollisyyden kasvu hidastuu selvasti
— Tyomarkkinoilla pullonkauloja

— Yhteensopivuusongelmia

— Tyoikaisen vaeston supistuminen jatkuu

Tyollisyysaste nousee 72 prosenttiin 2019 ja
/3 prosenttiin 2021

Rakennetyottomyys pysyy korkeana
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Tyon tuottavuuden heikkouteen monia syita

Toimialojen vaikutus tyén tuottavuuden kasvuun®

Kauppa; likenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
e |nfarmaatio ja viestinta

Muut toimialat
=== Bruttokansantuotteen trendi (oikea asteikka)
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Meri Obstbaum

Lanteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Toimialan tuottavuuden muutos painotettuna toimizlan arvonlisayksen osuudella koko talouden arvonlisayksesta.
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Talouden tarjontatekijat rajoittavat kasvumahdollisuuksia

Potentiaalisen tuotannon kasvu vaimeaa

mm Kokonaistuottavuus CIPadoma mEmTydpanos —Potentiaalinen kasvu
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Inflaatio kiihtyy vahitellen

Inflaatio yha maltillista
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
18.12.2018
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Talouskasvu vauhdittaa julkisen talouden kohentumista
- tasapainon saavuttaminen vaatii viela toimia

Julkinen sektori sailyy alijgamaisena

= Julkinen sektori sailyy alijjaamaisena
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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eurojatalous.fi
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Meri Obstbaum

— Julkisen velan BKT-suhde laskee alle 60 % 2018

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Ennusteen riskit painottuvat ennustettua heikomman

kehityksen suuntaan

Kansainvalisen talouden riskien toteutuminen hidastaisi kasvuennustetta

Maaran kasvu, % BKT
3t
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Léhteet: EKP, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. Musta viiva, perusennuste. Viuhkat kuvaavat
90, 70, 50 ja 30 prosentin todennakéisyysjakaumia.

18.12.2018

Eurcjata.o_L.s.fi

= Kansainvalisen talouden riskeja
— Uhka kauppasodan kiihtymisesta
— Kehittyvien maiden haavoittuvuus
— Kiinan velkavetoinen kasvu
— Euroalueen nopeampi hidastuminen

= Kotimaan riskit

— Investoinnit voivat kasvaa ennustettua
enemman

— Samoin tyollisyys
— Kotitalouksien velkaantuminen
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Keskeiset ennusteluvut

Ennusteen keskeiset tulemat

Prosenttimuutos edellisestd wodesta

2018 | 2019° | 2020° | 2021° 2018 | 2019° | 2020° 2021°
Bruttokansantuote 2,7 1,9 1,7 1,4 |Tyomarkkinat
Yksityinen kulutus 1,9 2,3 1,6 1,2 Tehdyt tyotunnit 2,2 0,8 0,4 0,4
Julkinen kulutus 2,6 -0,1 0,9 0,7 Tyolliset 2,4 0,7 0,4 0,3
Yksityiset kiinteat investoinnit 3,7 2,3 2,3 2,1 Tyoéttdomyysaste, % 7,6 7,2 7.1 7,0
Julkiset kiinteat investoinnit 1,6 -2,6 0,3 1,2 |Yksikkotyokustannukset 1,0 0,6 1,6 1,4
Vienti 3,3 3,5 3.1 2,8 Palkansaajakorvaukset tydntekijaa kohti 1,3 1,8 3,0 2,5
Tuonti 2,7 2,7 2,6 2,5 Tuottavuus 0,3 1,2 1,3 1,1
Kysyntéaerien vaikutus kasvuun
Kotimainen kysynta 2,4 1,5 1,5 1,5 |Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,3 1,3 1,8 1,7
Nettovienti 0,2 0,3 0,2 0,2 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 1,1 1,3 1,6 1,7
Varastojen muutos ja tilastollinen ero 0,1 0,0 0,0 0,0
Saastamisaste, kotitaloudet, % -0,6 -0,5 -0,6 -0,7 |Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 1,2 1,3 1,6 1,7
Pl. Energia 0,9 1,3 1,7 1,9
Vaihtotase, % BKT:sta -0,9 0,0 0,1 0,1 Energia 4,3 1,8 0,4 0,4

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Meri Obstbaum

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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18.12.2018

Meri Obstbaum

Kiitos!
www.eurojatalous.fi
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Julkinen

18


http://www.eurojatalous.fi/

	Nopein talouskasvun vaihe on ohitettu
	Euro ja talous 5/2018
	Ennusteen yleiskuva: Nopein talouskasvun vaihe on ohitettu
	Kansainvälinen ympäristö edelleen Suomen kasvulle suotuisa
	Nopein kasvun vaihe on ohitettu
	Kasvu ennustevuosina pääasiassa kotimaisen kysynnän varassa
	Ostovoiman kasvu tukee kotitalouksien kulutusta
	Investointien kasvu hidastuu
	Viennin nopein kasvu takana
	Vaihtotase on tasapainottumassa
	Työllisyyden poikkeuksellisen voimakas kasvu �jää väliaikaiseksi ilmiöksi
	Työn tuottavuuden heikkouteen monia syitä
	Talouden tarjontatekijät rajoittavat kasvumahdollisuuksia
	Inflaatio kiihtyy vähitellen
	Talouskasvu vauhdittaa julkisen talouden kohentumista �- tasapainon saavuttaminen vaatii vielä toimia
	Ennusteen riskit painottuvat ennustettua heikomman kehityksen suuntaan
	Keskeiset ennusteluvut
	Kiitos!�www.eurojatalous.fi


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



