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Suomen talouden ennuste: Korkeasuhdanne on ohi

« Suomen talouskasvu notkahtaa ensi vuonna muun
maailman mukana

» Edellytyksia kasvun jatkumiselle kuitenkin olemassa

* Julkisen talouden alijaama ja velka kasvavat
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Kansainvalinen ymparisto ei talla hetkella suosi
Suomen talouskasvua

——Maailmankaupan maara Suomen vientimarkkinat

Ennuste, joulukuu 2019

« Kasvu Suomen vientimarkkinoilla on

Vuosikasvu, %

hidastunut mutta alkaa vahitellen
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o \ N kuitenkin vaimeaksi
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5  Riskit paaosin heikomman kehityksen
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Lahde: CPB, Eurojarjestelma ja Suomen Pankki.
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Talouskasvu notkahtaa ensi vuonna

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko)

2oo Mrd. euroa o 10
Joulukuu Kesakuu
2019 2019
200 5
2018 1,7 2,3
2019 1,3 ] 1,6
180 0
2020 0,9 | 1,5
160 5 2021 1,1} 1,3
2022 1,3
140 - o 1L LT 10
2000 2005 2010 2015 2020
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Lyhyen aikavalin mallit viittaavat kasvun hidastumiseen

= Bruttokansantuote
X Tilastokeskuksen pikaennakko
Siltamallien keskiarvoennuste
= = = Dynaaminen faktorimalli
- =~ Bayesilainen vektoriautoregressiivinen malli
Muutos edellisesta vuosineljanneksesta, %

BKT 2019N4

Neljanneskasvu

BVAR 0,1% 0,5% 0,6% -0,1%

Faktorimalli 0,4% 0,3% 0,3% 0,1%

Siltamalli 0,5% 0,4% 0,4% 0,2%

Toteutunut 0,6%* 0,8%* 0,7%*

* Paivittyneet 29.11.2019 Tilastokeskuksen neljannesvuositilinpidon julkistuksen yhteydessa.

-3
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennusteet.
16.12.2019

30219@Nowcastit

b —
SUOMEN PANKKI 3 FINLANDS BANK

13122019 6 EUROJARJESTELMA 2 EUROSYSTEMET



13.12.2019

Kotitalouksien heikko luottamus heijastuu kulutukseen

mm Saastamisaste

Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot*
Yksityisen kulutuksen maara*

%

t...

e T T T

-

= gun

2009

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

2014

*Prosenttimuutos edellisestd vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Paivitetty 28.11.2019
eurojatalous.fi
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Investointien kasvu vaimeaa vaikka kasvuvaraa olisi

Asuinrakennukset mm Muut rakennusinvestoinnit
Koneet ja laitteet” T&K**
—Investoinnit yhteensa***

Volyymin vuosikasvu, %

L - Asuntorakentamisen kdanne

10 M heikentaa investointeja

5 T\

0 ,.. | ','-'\Ag.._r_ S » Edellytyksia investointien kasvulle

NNA ad olisi: yritysten kannattavuus, alhaiset
5 - rahoituskustannukset
-10
. \/ . Siita huolimatta kasvu j&&nyt
vaimeaksi

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

* Koneet, laitteet kuljetusvalineet ja asejarjestelmat

** Kasvatettavat varat ja henkiset omaisuustuotteet ;-e gl‘}?aar;ggbl;keallslgovﬁ,)setgl?atleéi g’ ee I{)kreanktg the
*** Yksityiset ja julkiset investoinnit yhteensa. W?/VW eurojatejalous. fi

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.

17.12.2019
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Kansainvalinen ymparisto ei enaa heikkene, mutta
vientimarkkinoiden ja viennin kasvu jaavat vaimeiksi

m=aMarkkinaosuuksien muutos
Suomen ulkoisen kysynnan kasvu

—Suomen viennin kasvu

%
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1999 2004 2009 2014 2019

Lahde: Suomen Pankki.
Paivitetty 3.12.2019



Palvelujen vienti on kasvanut voimakkaasti viime vuosina

- vaihtotase kuitenkin pitkaaikaisesti alijaamainen

Tavaroiden ja palvelujen ulkomaankauppa

—Tavaroiden tuonti Tavaroiden vienti
—Palveluiden tuonti —Palveluiden vienti
200 Maara, 2010N1 = 100
180
160
140 _,.,/-/‘ v
120 —~ ~T~ ~ -
100 %A‘Sﬁ%ﬂw\/
80
60

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

eurojatalous.fi
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Vaihtotase

mm Kauppatase —Palvelutase
== Tuotannontekija- ja omaisuustulot* EmTulonsiirrot*
—\/aihtotase

10 D0 BKTSfa

2007 2012 2017
*Kotimaan ja ulkomaiden valilla (netto).
Lahde: Tilastokeskus.
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Vaeston ikaantyminen ja hidas tyon tuottavuuden
kasvu rajoittavat kasvumahdollisuuksia

mmKokonaistuottavuus [I1P3daoma ®mTydpanos ——Potentiaalinen kasvu

Kasvuvaikutus, %

2000 2005 2010 2015 2020

Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
Paivitetty: 28.11.2019
eurojatalous fi

38254@PotentiaalinenTuotanto (versioton)
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Tyollisyyden paranemisessa suvantovaihe

T4

72

70

68

66

64

62

—Tydllisyysaste, trendi

Tyollisyyden kasvu hidastuu

—Tyottdmyysaste, trendi (oikea asteikko)

i % 42
E— . il 10
= ,// ..
//\/ -/K/ A\~ v - 6
4
2
0
2000 2005 2010 2015 2020

Lanteat: Tilastokeskus, Tyovoimatutkimus ja Suomen Pankki
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Reaalipalkat kasvavat tuottavuuden tahdissa

—Palkansaajakorvaukset per palkansaaja
Keskituntiansio, kansantalouden tilinpito
Ansiotasoindeksi

—Nimelliset yksikkotyokustannukset

%

. * Ennustetta tehdessa el tietoa
6 /\\ |ahivuosien palkankorotuksista
4 AN /\
e
%

N~ NPT  Tekninen oletus: reaalipalkat
Y seuraavat tuottavuutta

-2

4

2006 2011 2016 2021
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kuluttajahintojen nousu jatkuu maltillisena

mm Palvelut O Teollisuustuotteet pl. energia
—Energia mm Elintarvikkeet
—YKHI-inflaatio

5 %, muutos edellisestd vuodesta

=
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Lahteet: Eurostat, Suomen Pankin ennuste.
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Julkisen talouden alijaama syvenee

mm Valtionhallinto mm Paikallishallinto
mm Sosiaaliturvarahastot Julkisyhteisojen nettoluotonanto
%, suhteessa BKT:hen

6

4 |

2

0
; d

i 5 R

-4
-6

2008 2013 2018

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
Paivitetty 28.11.2019

eurojatalous fi
38254@JulkinenTalous (versioton)
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Teema-artikkeli: julkisen
talouden arvio 2019
www.eurojatalous.fi
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Julkisen talouden velkasuhde kaantyy kasvuun

mm Julkisyhteisojen EDP-velka Valtionvelka

%, suhteessa BKT:hen

70

2005 2010 2015 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiokonttori ja Suomen Pankki.
4.12.2019 eurojatalous fi
24903@E&T_5_14_velka_pitka
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- Velkasuhde

2018
2019
2020
2021
2022

99,0
58,8
99,1
60,1
60,8
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Vaeston ikaantyminen paasyy julkisen talouden
kestavyysvajeelle

Kestavyysvajearvio
4,7

Lahtotilanteen julkisen
velan vaikutus

+0,8

J

Lahtotilanteen julkisen
perusjaaman” vaikutus

+1,4

J

Ikasidonnaisten menojen
kasvun vaikutus**

+2,5

J

Teema-artikkeli:
Kestavyysvaje aiempaa
arviota suurempi
www.eurojatalous.fi

* Valtionhallinnon, paikallishallinnon ja muiden sosiaaliturvarahastojen perusjaama eli tulot miinus menot ilman korkomenoja.

** Sisaltda omaisuustulojen vaikutuksen.
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Kansainvaliset riskit viittaavat ennustettua heikompaan
kasvuun, kotimaiset tekijat voivat yllattaa positiivisestikin

Kansainvalisten riskien toteutuminen hidastaisi viennin kasvua

8 Vuosikasvu, % Vientimarkkinat ° Péériskit
‘ /\/’ » Euroalueen, erityisesti Saksan, toipumisen
g vilvastyminen
e T e T e e e * Protektionismi ja kauppasodan leviaminen
? Vuosikasvu, % Vienti . an g T T - .
s » Kansainvaliseen ymparistoon liittyvien
N riskien toteutuminen leikkaisi
2 | merkittavasti viennin kasvua
4L . _ : _ _ _ Vaihtoehtoislaskelma: Kansainvélisen talouden
E;%é%fﬁ? )J’asj:::m;.Pankm laskelmat. Musta viiva, ennusteen perusura. Viuhkat kuvaavat 90, 70, 50 ja 30 prosentin e /pyminen ViiVéS tyy WWW_ euroja ta IO US_ ﬁ
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Keskeiset ennusteluvut

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

2019e 2020e 2021e 2022¢ 2019e 2020e 2021e 2022¢
Bruttokansantuote 1,3 0,9 1,1 1,3 Tyomarkkinat
Yksityinen kulutus 0,7 1,3 1,2 1,2 Tehdyt tyotunnit 0,8 -0,2 0,3 0,4
Julkinen kulutus 1,6 1,3 0,5 0,8 Tyolliset 1,0 0,0 0,3 0,4
Yksityiset kiinteat
investoinnit 1,1 -0,3 0,8 2,1 Tyo6ttomyysaste, % 6,7 6,7 6,6 6,4
Julkiset kiinteat
investoinnit 1,5 51 -0,2 1,9 Yksikkotyokustannukset 1,4 1,5 1,4 1,5
Vienti 4,0 0,9 2,2 2,6 Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohti 1,8 2,5 2,2 2,4
Tuonti 0,7 1,3 1,8 2,5 Tuottavuus 0,3 1,0 0,8 0,9
Kysyntderien vaikutus
kasvuun
Kotimainen kysynta 1,0 1,1 0,9 1,3 Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,9 1,9 1,6 1,9
Nettovienti 1,3 -0,2 0,2 0,0 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 1,2 1,2 1,3 1,6
Varastojen muutos ja
tilastollinen ero -1,0 0,0 0,0 0,0
Saastamisaste,
kotitaloudet, % 0,3 0,9 0,7 0,6 'Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 1,2 1,2 1,4 1,6
PIl. Energia 1,0 1,3 1,4 1,6
Vaihtotase, % BKT:sta -1,3 -1,3 -1,1 -0,9 Energia 2,9 0,2 0,8 1,0
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