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Finanssikriisista velkakriisiin

Velkaantuminen, kiinteistojen hintojen

nousu
Hintakupla puhkeaa, luottotappiot
kasvavat, taantuma alkaa

@ Pankkikriisi

Luotonanto tyrehtyy, verotulot vahenevat,
taantuma syvenee

Julkisen talouden velkakriisi
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Maailmantalous elpyy nousevien talouksien johdolla

Euroalue —Yhdysvallat —Kiina
BKT:n muutos vuoden takaisesta, %
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Ennuste: IMF, huhtikuu 2011.
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Raaka-aineiden hinnat kiihdyttaneet inflaatiota
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Euroalueen velkakriisi jatkuu

Korkoero Saksaan, 10 vuoden valtionlainat, prosenttiyksikk6a
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Lahde: Bloomberg. Viimeinen havainto: 19.5.2011. PTMO
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Euroopan velkaongelmien hallinta: julkisen
talouden perusylijaama valttamaton

¢ Julkisen talouden sopeuttaminen ongelmamaissa on
vaistamatonta, perusylijdama on valttamaton
— Taman vaikean prosessin tukeminen on ensiarvoisen tarkeaa
— Tukirahoitus tiukasti ehdollista ohjelman toteuttamiselle

¢ Koko Euroopalla (Ja maailmantaloudella) ja kaikilla
euroalueen mailla on paljon havittavana, jos
euroalueen maiden yhteisty6 velkaongelmien
hallitsemisessa kariutuu

¢ Kriisin opetus: Vakaa kehitys edellyttaa
1. Julkisen velan hallintaa
2. Kokonaistaloudellisen kehityksen tasapainoa
» Hankkeet makrotaloudellisen koordinaation kehittamisesta
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Rahoitusjarjestelman tila

¢ Suomessa tila on vakaa ja uhat paaosin ulkomaisia
¢ Euroopassa tila on kahtiajakautunut ja yha hauras

¢ Johtopaatds kriisista: Eurooppalaisten stressitestien
pohjalta tehtava nopeat toimenpiteet

— Heikkojen mutta elinkelpoisten pankkien paaomia
vahvistettava ensisijaisesti yksityisen sektorin ratkaisuin

— Pankkituen on oltava lapinakyvaa ja vastikkeellista

— Jos paaomituksiin on turvauduttava julkisin varoin, niin
vastineeksi omistusta valtiolle
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Makrovakausvalvonnan jarjestaminen Suomessa

¢ Johtopaatds kriisista: Keskityttava myos
jarjestelmariskeihin
— Tyypillinen jarjestelmariski: luotonannon liiallinen kasvu ja

kriteereiden holtyminen noususuhdanteessa, seurauksena
ylivelkaantuminen

¢ Makrovakauden valvonnasta EU-tasolla vastaa EKP:n
yhteyteen perustettu Euroopan jarjestelmariskikomitea
(ESRB)

¢ My0Os Suomessa tarvitaan viranomaisille
toimintavaltuudet nk. makrovakausvalineiden kayttoon

— Esimerkkeja: ylimaaraiset padomavaatimukset, katto asuntoluoton
maaralle suhteessa asunnon arvoon
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Kaksi vaihtoehtoa

A) Nykyisten toimivien viranomaisten pohjalle

— Toimintavaltuuksia tasmentamalla ja lisdamalla

— SP:lla on tehtava antaa suosituksia makrovakausvalineiden
kayttoon, VM:lle my6s vastaava oikeus

— Fiva on toimeenpanija ja sen johtokunta paatoksentekija
— Nopeasti toteutettavissa

B) Kokonaan uusi institutionaalinen jarjestelma
— Kansainvalisen kehityksen huomiointi
— Aikaa vaativa prosessi
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Suomen BKT saavuttaa taantumaa edeltaneen
tason vasta 2012

mm BKT:n muutos edellisesté vuodesta (oikea asteikko)
—BKT:n taso (vasen asteikko)

Mrd. euroa, viitevuoden 2000 hinnoin %
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Haasteita kasvunakymille

¢ lkdantyminen

¢ Nousevien talouksien kasvu kiristaa kilpailua ja
slirtad kysynnan painopistetta yha kauemmas
Suomesta

» Talouden toimintaympariston muutoksiin kyettava
sopeutumaan kaikilla tasoilla
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Teollinen tuotanto uhkaa valua maasta

Alkutuotanto = Teollisuus = Rakentaminen = Markkinapalvelut = Muut palvelut

Osuus koko talouden arvonlisayksesta, %
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Finanssikriisin pitka jalki ja ikdantyminen => Julkisen
talouden kestavyyden turvaamisella kiire

Rahoitusjaama, % BKT:sta

= Julkisyhteisot —Valtio
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. R

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND 13



Kustannuskilpailukyky heikkeni ennen kriisia

M Suomi Euroalue

Yksikkotyokustannusten muutos edellisesta vuodesta, %
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Lahteet: EKP ja Tilastokeskus.
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Palkanmuodostuksessa muutospaineita

¢ Suomi tarvitsee sellaisen sopimisen mallin, jolla on
kykya sopeutua tilanteen tarpeisiin

» Makrotason koordinaatiota tarvitaan
— Ankkuri tai kehys eri alojen ratkaisuille
— Voidaan muodostaa vaihtoehtoisilla tavoilla

> Yritys- ja tyOpaikkatason sopimisella tarkea rooli

— Taalla tehdaan paatokset henkilgstosta, ja taalla on oleellinen
alaa koskeva tieto

— Paikallisen sopimisen jarjestelmissa kehittamista
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Kiitos

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

16



	Finanssikriisin pitkä jälki ja Suomi
	Finanssikriisistä velkakriisiin 
	Maailmantalous elpyy nousevien talouksien johdolla
	Raaka-aineiden hinnat kiihdyttäneet inflaatiota
	Euroalueen velkakriisi jatkuu
	Euroopan velkaongelmien hallinta: julkisen talouden perusylijäämä välttämätön
	Rahoitusjärjestelmän tila
	Makrovakausvalvonnan järjestäminen Suomessa
	Kaksi vaihtoehtoa
	Suomen BKT saavuttaa taantumaa edeltäneen tason vasta 2012
	Haasteita kasvunäkymille
	Teollinen tuotanto uhkaa valua maasta
	Finanssikriisin pitkä jälki ja ikääntyminen => Julkisen talouden kestävyyden turvaamisella kiire
	Kustannuskilpailukyky heikkeni ennen kriisiä
	Palkanmuodostuksessa muutospaineita
	Kiitos


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings true

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 99

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU <FEFF004b006900720073007400750075006e0020006a00610020004d0075006c00740069007000720069006e0074002d007000610069006e006f006f006e0020006d0065006e0065007600e4007400200074007900f60074002e>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



