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Teemat

1) Suomen ja muun Euroopan rahoitusjarjestelméan
vakaustilanne

— Velkaantuneisuuden maailmanlaajuinen kasvu

— Kotimainen toimintaymparisto: kotitaloudet, yritykset,
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri

— Pankki- ja vakuutussektorin tilanne ja nakymat

2) Suurimmat vakausriskit seuraavan 12 kuukauden aikana

3) Tarvittavat toimet vakauden turvaamiseksi
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Suomen ja muun Euroopan
rahoitusjarjestelman vakaustilanne
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Euroalueen kasvuvauhti tasaantumassa

Euroalueen bruttokansantuote ja kuluttajien luottamus
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Lahde: Eurostat, EU komissio ja IMF (ennuste).
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Velkaantuneisuuden perinto
rasittaa kehittyneita talouksia

Rahoitus-
Valtiot Kotitaloudet Yritykset laitokset

Yhdysvallat
Japani
Iso-Britannia
Euroalue

Belgia
Ranska
Saksa
Kreikka
Irlanti
Italia
Portugali
Espanja
Suomi

I Vahiten velkaantunut neljannes otoksen maista

1 Velkaantuneisuudeltaan kaksi keskimmaista neljannesta otoksesta
mm Velkaantunein neljdnnes otoksen maista

Lahde: IMF, Suomen Pankki
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Pankkien ongelmat eivat rajoitu

Yhdysvallat
Iso-Britannia

Itavalta

Belgia

Ranska

Saksa: Liikepankit
Saksa: Osavaltiopankit
Kreikka

Irlanti

Italia

Alankomaat

Portugali

Espanja: Kansainvaliset
Espanja: Liikepankit
Espanja: Saastopankit
Suomi

velkakriisimaihin
Saamisten laatu
Tappiot Tukkuvarain-
valtioiden Luotto- hankinnan Vakavarai
velkakirjoista tappiot kustannukset Tuotot -suus

[ Paras neljannes otoksen maista

[ 1 Kaksi keskimmaista neljannesta otoksesta
B Huonoin neljannes otoksen maista
Lahde: IMF.
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Suomalaisen rahatalouden kytkOokset

Keskeisten suomalaisten sijoittasektoreiden saamiset maittain, 31.12.2010

Milj. euroa EU Euroalue Kreikka Irlanti Portugali
Luottolaitokset 197 955 45 611 67 1003 302
Sijoitus- ja

rahamarkkinarahastot 31 385 18 312 304 1 466 156
Vakuutusyhtiot 20178 12 591 199 1189 83
Tybeldkelaitokset 60 476 42 539 609 7 318 383
Yhteensa: 309 994 119 053 1179 10 976 924

Lahde: Suomen Pankki.
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Velkaantuneisuus yha suurin kotimainen uhka
vakaudelle

Suomen rahoitusjarjestelmin vakauskartta

Makrotalous

Pankkien
kestivyys

Asuntojen
hinnat

Riskipreemiot Velkaantuneisuus

O Joulukunu 2009 o Joulukuu 2010 B Toukokun 2011

Libteet: NASDAQ OMX Helsinki, pankit,
Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien
osuus kasvanut tuntuvasti

Suomalaiset kotitaloudet, joiden velkaantumisaste* on
yli 300 %
1. Osuus asuntokunnista

2. MR Osuus asuntokunnista, joilla on velkaa

3. BN Osuus asuntokuntien kokonaisvelasta
%
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* Velka, % kdytettavissd olevasta rahatulosta.
Labteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Asuntojen hintojen nousuvauhti tasaantunut

Asuntojen hintojen, asuntolainakannan ja uusien
asuntolainojen keskikoron kehitys Suomessa

1. s Asuntolainakannan vuosimuutos

2. e Asuntojen hintojen vuosimuitos

3. Uusien asuntolainojen korko
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Suomalaisen pankkien litkevoitto kasvussa

Milj. euroa
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Luvat sisaltavat Nordean ja Danske Bankin pankkitoiminnan Suomessa, OP-Pohjola-ryhman ja
Aktian pankkitoimintasegmentin seka muiden pankkien koko toiminnan.
Lahde: Pankkien osavuosikatsaukset.
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MyOs suomalaiset pankit riippuvaisia
markkinarahoituksesta...

1 Velkapaperit
= 2 Lainat
3 Talletukset
= 4 Rahoitusvaje = lainat—talletukset
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Sisaltda Suomessa toimivien talletuspankkien (pl. niiden ulkomailla sijaitsevat sivukonttorit)
ja asuntoluottopankkien yleisdlainat ja -talletukset.
Lahde: Suomen Pankki.
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12.5.2011

joukkolainoilla

Suomalaisten pankkikonsernien katetut joukkolainat

1. Kanta 2. == [iikkeeseenlaskut
Milj. euroa
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* Viuoden 2011 osalta hubtikuun lopun kanta ja tammi-hubtikuun
liikkeeseenlaskut.
Ldhteet: Suomen Pankki, European Covered Bonds Council ja Bloomberg.
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Paaomamarkkinoiden arvoketju karkaamassa®?

Asiakkaat

Porssi (NASDAQOMX)
ja muut kauppapaikat

European Multilateral
Clearing Facility (EMCF)

Arvopaperikeskus
Euroclear Finland

Liikkeeseenlaskijat
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Maksujarjestelmat siirtyneet nopeasti osaksi
yleiseurooppalaista jarjestelmaa

SEPA-tilisiirtojen osuus kaikista tilisiirroista
—Suomessa toimivien pankkien valilla
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Lahteet: Suomen Pankki, EBA Clearing ja EKP.
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Suurimmat vakausuhkat seuraavan 12 kk
alkana
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Suurimmat vakausuhkat seuraavan 12 kk
ailkana

1) Valtioiden velkakriisi laajenee ja syvenee.

2) Euroopan pankkisektorin tervehdyttamista
lykataan tai toimenpiteet jaavat riittamattomiksi.

3) Suomalaisten kotitalouksien velkaantuminen ja
asuntojen hintojen nousuvauhti kiihtyvat
uudestaan
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Tarvittavat toimet vakausriskien
pienentamiseksi
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Valtioiden velkakriisi saatava hallintaan

EU-alueen pankkien taseita tulee vahvistaa
talouskasvun tukemiseksi ja velkakriisin laajenemisen
estamiseksi

Eurooppalaisten stressitestien pohjalta tulee ryhtya
maaratietoisiin toimiin heikkojen mutta elinkelpoisten
pankkien paaomien vahvistamiseksi ensisijaisesti
yksityisen sektorin toimenpitein

Elinkelvottomat pankit tulee uudelleenjarjestaa tai ajaa
hallitusti alas
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Kotitalouksien velkaantumista hillittava

¢ Kotitalouksien on mitoitettava lainojensa maara
maksukykynsa mukaan ja varauduttava nykyista
suurempiin korkomenoihin

¢ Pankkien ei tule myontaa kotitalouksien vakuuksiin ja
velanhoitokykyyn nahden lilan suuria lainoja
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Suomen julkisen talouden kestavyys
turvattava

¢ Viimeaikainen velkakriisi on osoittanut, etta velkaantunut
julkinen talous on haavoittuva ulkoisille hairidille.

¢ Rahoitusjarjestelman vakauden yllapitaminen edellyttaa
vahvaa julkista taloutta.
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Tulevien finanssikriisien todennakoisyytta ja
haittoja pienennettava

¢ Viranomaisten tulee voida ehkaista koko taloutta ja
rahoitusjarjestelmaa uhkaavia riskeja.

— Makrovakaustoimilla pyritdan mm. jarruttamaan kotitalouksien ja
yritysten liiallista velkaantumista ja varallisuushintojen liiallista
nousua

¢ Suomessa tulee vahvistaa makrovakausvalvontaa
antamalla viranomaisille toimintavaltuudet ja tyokalut.
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Makrovakausvalvojan tehtavat, tyokalut ja

tavoitteet

Makrovakausvalvojan tehtavit, tyékalut ja tavoitteet

Tavoite: minimoida BKT:n menetykset

A

Vilitavoite: pienentdd finanssikriisien todennikdoisyyttd

A

Politiikkatoimet: makrovakaustyokalut,
suositukset, varoitukset

A

Riskien tunnistaminen: aineiston kerddaminen, seuranta,
analyysi, stressitestaus, riskien arviointi

A

Valtuudet

Lahteet: Longworth (2011) ja Suomen Pankki.
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Ongelmapankkien kriisienhallintaa
parannettava

¢ EU:ssa tulee luoda yhtenainen rahoituslaitosten
kriisienhallintakehikko komission esittamien
suuntaviivojen mukaisesti.

¢ Suomen viranomaisille tulee taata valtuudet puuttua
vaikeuksissa olevien rahoituslaitosten toimintaan
riittavan ajoissa.

¢ Viranomaisilla tulee olla rittavat valtuudet tarvittaessa
uudelleenjarjestella tai lopettaa ongelmapankin
toiminnat.
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Maksu- ja selvitysjarjestelmien luotettava ja
tehokas toiminta on varmistettava

¢ Kansainvalisella kehityksella — integraatiolla ja
saantelylla — on suoria ja epasuoria vaikutuksia
kotimaisen rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurin

toimintaan.

¢ Toimintojen siirtyessa ulkomaille kotimaisten palveluiden
luotettavuus ja riittdva valvonta on varmistettava.
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Pentti Hakkarainen

Kilitos!
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