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Vakausarviota uudistettu

Julkaisu Suomen Pankin uudella Euro & talous
-sivustolla

= Koostuu paakirjoituksesta, yhteenvedosta ja
erillisartikkeleista

= Sivustolla julkaistaan ajankohtaisia artikkeleita ja
muuta materiaalia ympari vuoden

= (Osoite: http://www.eurojatalous.fi/fi/rahoitusvakaus/
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21.5.2015

Alemmista Kriiseista opittu — uusina
uhkina arvaamattomat riskit

Pentti Hakkarainen

Finanssisaantelya ja -valvontaa vahvistettu laaja-
alaisesti

Luotu ns. makrovakausvalineita finanssikriisien
torjumiseksi ja rahoituslaitosten tappionkantokyvyn
vahvistamiseksi

Nykyisessa poikkeuksellisessa toimintaympaéaristossa
voli kuitenkin kehittya uusia arvaamattomia riskeja
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Maailmantalous ja globaalit
rahoitusmarkkinat tuntemattomilla vesilla

Pentti Hakkarainen

Kansainvalisen rahoitusjarjestelman runsas
likviditeetti ohjautunut pitkalti finanssisijoituksiin

Pitkdan matalina pysyneet korot kannustavat
tuottojen metsastykseen ja riskinoton kasvattamiseen

Kansainvalisten varallisuushintojen voimakkaat
nousut ja laskut valittyvat myds meille
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Suomen pankkisektori on
rakenteellisesti haavoittuva

Pentti Hakkarainen

Kannattavuus ja vakavaraisuus pysyneet hyvina
valkeassa toimintaymparistossa

Suomen pankkisektori on
— erittain keskittynyt

— riippuvainen kansainvalisiltd markkinoilta hankittavasta
rahoituksesta

— yli maiden rajojen kytkeytynyt
— asuntoluotonantoon vahvasti suuntautunut

Keskittyneessa pankkijarjestelméassa kriisien
vakavuus kasvaa

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen pankkisektori yksi Euroopan
keskittyneimmista

Viiden suurimman pankin osuus koko
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Asuntoluotonanto pankeille keskeinen
liiketoiminta

Asuntolainojen osuus pankkien luotonannosta
1. Il 31.12.2014
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Yritysrahoituksen toimivuus
talouskasvun perusta

Pentti Hakkarainen

PK-yritysten rahoitus paaosin pankeista, riippuvuus
entisestaan kasvanut

Yritysluottojen marginaalien kasvu signaali kilpailun
vahenemisesta?

Yritysrahoituksen monipuolisuus hyodyllista
talouskasvulle

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Asuntovelka kasautunut — velalliset
haavoittuvia taloudellisen tilanteen ja
korkojen muutoksille

= Kotitalouksien lainamaéara suhteessa BKT:hen
tuplaantunut 2000-luvulla

= Asuntovelallisten velkataakka ja siihen liittyvat riskit
kasautuneet kapeille harteille

= Suomen asuntomarkkinat ja velkaantuneisuus
alueellisesti eriytyneet

21.5.2015 Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Asuntovelat keskittyvat
kasvukeskuksiin

Asuntovelan maara kunnittain asuntovelallista

kotitaloutta kohti /

Yli 112 700 euroa (5 % kunnista)

89 100-112 700 euroa (20 % kunnista)
71 200-89 100 euroa (25 % kunnista)
60 100-71 200 euroa (25 % kunnista)
47 600-60 100 euroa (20 % kunnista)
0 Alle 47 600 euroa (5 % kunnista)

Asuntovelkaluokat on muodostettu jakauman 5. prosenttipisteen
alakvartiilin, mediaanin, ylakvartiilin ja 95. prosenttipisteen
perusteella. Tiedot ovat vuoden 2013 tilanteesta.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Velkojen tavoin myos hinnat hyvin
eriytyneet

210
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Asuntovelkaantuneisuus ja asuntojen hinnat kunnittain

)2

Tuhatta euroa

v

600 1400 2200 3 000 3800

Euroa/nelidmetri
Pystyakselilla keskimaarainen asuntovelan maara asuntovelallista
kotitaloutta kohti (tuhatta euroa) ja vaaka-akselilla asunto-osakehuoneistojen
keskimaarainen kauppahinta (euroa/neliometri) vuonna 2013. Pisteen halkaisija
kuvastaa asuntovelan kokonaisméaraa kunnassa.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Matalat korot ja hidas talouskasvu
rasittavat vakuutussektoria

Pentti Hakkarainen

Suomen vakuutussektorin kannattavuus ja
vakavaraisuus hyvat

Hidas talouskasvu ja matalat korot heikentavat
vakuutusyhtioiden sijoitustuottoja ja kasvattavat
vastuita

Vakuutusyritysten mahdollisista mittavista sijoitusten
realisoinneista aiheutuviin jarjestelmariskeihin
Kiinnitettadva enemman huomiota

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurin
toimintaan liittyvat riskit kasvaneet

Pentti Hakkarainen

Finanssialan digitalisoituminen parantaa
rahoituspalveluiden tarjontaa ja saatavuutta ja siten
tehostaa toimintaa seka edistaa kilpailua

Kyberhyokkayksien uhka digitalisoituvaa
rahoitustoimintaa kohtaan kasvanut

Suomen maksujarjestelma- ja arvopaperipalveluiden
kansainvalistyminen tehnyt Suomen riippuvaiseksi
ulkomaisista palveluntarjoajista

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 13



Pentti Hakkarainen

Suomen Pankki

Johtopaatokset

21.5.2015

Julkinen
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Velkaantumista ja asuntoluotonantoa
pystyttava tarvittaessa jarruttamaan

= \elkaantuneisuuden kasvu tekee kotitaloudet
haavoittuviksi

=  Asuntolaina ei saa olla lilan suuri suhteessa
kotitalouden velanhoitokykyyn

= Velanmaksun lykkaaminen lyhennysvapailla ei ole
“Ilmainen lounas”

— Kasvattaa osaltaan kotitaloussektorin velkataakkaa ja haavoittuvuutta
— Tapauskohtaista joustoa voidaan perustella

— Suomessa ei syytd menna ikuisiin asuntolainoihin, joista muualla
saadut kokemukset huonoja

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kilpailua rahoituspalveluiden
tarjonnassa edistettava

= Pankkien hyva kustannustehokkuus auttaa
kilpailukykyisten palveluiden tarjonnassa

= Tarvitaan monipuolisia palveluntarjoajia ja
rahoitusmahdollisuuksia

= Komission aloite padomamarkkinaunionista parantaa
yritysrahoituksen ja talouskasvun edellytyksia

= Pankkien ulkopuolisen rahoituksen yleistyessa on
varauduttava myads toimintaan liittyviin riskeihin

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen finanssisektorin vahva
vakavaraisuus varmistettava

= Rahoituslaitosten tulee yllapitaa vahva
vakavaraisuutensa sailyttdakseen tappionsieto- ja
luotonantokykynsa kaikissa olosuhteissa

= Viranomaisilla taytyy olla kansainvalisesti
yhdenmukaiset keinot taman varmistamiseksi

= Erot sdaantelyssa Pohjoismaiden valilla ovat haitallisia

= Suhteellisuusperiaate huomioitava: pieniin toimijoihin
voitava soveltaa kevyempaa saantelya

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Pentti Hakkarainen

Suomen Pankki

Kiitos!

21.5.2015

Julkinen
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