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Teollisuuden ja kuluttajien luottamus 
vahvaa
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Inflaatio globaalisti yhä vaimeaa
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Euroalue kasvaa ripeästi, 
pohjainflaation kiihtymistä odotellaan
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Euroalueen yritykset lisänneet 
investointejaan
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Noususuhdanne ja rakenneuudistukset 
tukevat työllisyyttä
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Osallistumisasteen nousu vahvistaa 
pidemmän aikavälin kasvua
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Heikko tuottavuuden kehitys vaimentaa 
kasvunäkymiä
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Suomen Pankin arvio  
maailmantalouden näkymistä ja 

riskeistä
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EU22-alueen ja Yhdysvaltain kasvu jatkuu, 
Kiinan odotettu hidastuminen siirtyy

 Suhdanneluonteinen
elpyminen vahvaa 

 Ennustejakson lopulla 
hidas potentiaalisen 
tuotannon kasvuvauhti 
ja Kiinan 
rakennemuutos 
vaimentavat kasvua
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Lähteet: Maiden tilastoviranomaiset, Macrobond ja Suomen Pankki.
32427@BKT(SP ennuste1)
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Kiina maailman suurin talous – merkittävä 
vaikutus maailmantalouden kasvuun
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Maailmantalous kasvaa laaja-alaisesti ja 
ripeästi vuonna 2017

 Maailmantalouden 
kasvu voimistuu tänä 
vuonna ja pysyy 
selvästi yli 3 
prosentin vauhdissa 
2017–2019

 Maailmankaupan 
vauhti kiihtyy, mutta 
vaimenee jakson 
loppua kohti
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Lähde: Suomen Pankin ennuste.
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Kasvu ennakoitua vahvempaa..

Prosenttimuutos edellisvuotisesta
(suluissa edellinen ennuste)
BKT 2016 2017e 2018e 2019e
EU22 1,8 (1,8) 2,1 (1,8) 1,8 (1,7) 1,6 (1,6) 

Yhdysvallat 1,5 (1,6) 2,1 (2,4) 2,2 (2,2) 2,0 (2,2)

Kiina 6,7 (6,7) 6,5 (6) 6 (5) 5 (5)

Japani 1,0 (1,0) 1,5 (1,1) 0,9 (0,8) 0,7 (0,7)

Venäjä -0,2 (-0,2) 1,5 (1,5) 1,5 (1,5) 1,5 (1,5)

Maailma* 3,1 (3,0) 3,5 (3,4) 3,4 (3,3) 3,2 (3,3)

Maailmankauppa* 1,9 (1,7) 4,8 (3,4) 3,9 (3,6) 3,6 (3,5)

e = ennuste.
EU22 = euroalue, Iso-Britannia, Ruotsi ja Tanska.
* = Maapainot muuttuneet.
Lähde: Suomen Pankki.
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..mutta inflaation kiihtymistä odotellaan vielä

Prosenttimuutos edellisvuotisesta
(suluissa edellinen ennuste)
Inflaatio 2016 2017e 2018e 2019e
EU22 0,3 (0,3) 1,7 (1,9) 1,5 (1,6) 1,7 (1,7)

Yhdysvallat 1,3 (1,3) 2,2 (2,5) 2,2 (2,5) 2,2 (2,4)

Japani -0,1 (-0,1) 0,4 (0,5) 0,8 (0,7) 1,4 (1,3)

e = ennuste.
EU22 = euroalue, Iso-Britannia, Ruotsi ja Tanska.
Lähde: Suomen Pankki.
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Yhteenveto ennusteesta

 Maailmantalouden kasvu laaja-alaista, inflaatio yhä 
vaimeaa

 Maailmankaupassa kasvupyrähdys

 Yhdysvalloissa kasvu jatkuu, vaikka talouspolitiikan 
suunta on epäselvä

 Kiinan kasvun odotettu hidastuminen siirtyy 
myöhemmäksi

 EU22-alue kasvaa tasaisesti, inflaatio pysyy vajaassa 2 
prosentissa

 Suhdanneluonteisen elpymisen jälkeen hidas 
potentiaalinen kasvu ja Kiinan rakennemuutos 
vaimentavat kasvua
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Maailmantalouden kasvuriskit 
vähentyneet, tosin yhä alasuuntaiset

 Kansainvälisen talouden kasvuriskit
• Yhdysvaltain talouspolitiikan suunta (+/–)
• Geopoliittiset riskit (–)
• Kiinan kasvun ennakoitua jyrkempi hidastuminen (–)
• Tuottavuuden kasvun kiihtyminen (+)

 EU22-alueen sisäiset kasvuriskit
• Eräiden euromaiden pankkisektorin tila ja julkisen 

talouden näkymät (–) 
• Brexit (–)
• Rakenneuudistusten vaikutukset (+)
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Vaihtoehtoislaskelma: Mitä jos Kiinan 
talouskasvu hidastuu voimakkaasti?

1) Ripeä mutta hallittu 
rakennemuutos

2) Velkavetoisen kasvun 
äkkijarrutus

 Näissä laskelmissa Kiinan 
kasvun voimakaskaan 
hidastuminen ei vaimenna 
merkittävästi euroalueen 
kasvua 

 Jos kuitenkin luottamus 
heikkenisi 
maailmanlaajuisesti, 
euroalueen kasvu hidastuisi 
merkittävästi enemmän
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Lähde: Suomen Pankin laskelmat.
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Kiitos!
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