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Maailmantalouden ja euroalueen
viimeaikainen kehitys
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Ostopaallikdiden indeksi (PMI): teollisuus

Globaall suhdannenousu on
vahvistunut
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Lahde: Macrobond. Lahteet: CPB ja Macrobond.
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Teollisuuden ja kuluttajien luottamus

vahvaa

Ostopaallikiden indeksi (PMI): teollisuus Kuluttajien luottamus
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Lahde: Macrobond.
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* Laskettu vuosilta 1991-2015.
Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset, Euroopan komissio ja Macrobond.
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Inflaatio globaalisti yha vaimeaa

Globaali inflaatio (CPI)

—Maailma Kehittyneet maat ——Nousevat taloudet
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Euroalue kasvaa ripeasti,
pohjainflaation kiihtymista odotellaan

Euroalueen kasvu ja inflaatio
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Lahde: Eurostat.
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Euroalueen yritykset lisdnneet
Investointejaan

-—Aineettomat investoinnit —Kone- ja laiteinvestoinnit
Asuntoinvestoinnit Muut rakennusinvestoinnit
—|nvestoinnit yhteensa
Indeksi, 2008/l = 100
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Aineettomien investointien suotuisa kehitys vuoden 2016 lopulla johtuu suurelta osin Irlannista, jossa vuoden 2016 viimeisen
neljanneksen vuosikasvu suureni 85 prosenttiin, kun muutamat monikansalliset yritykset siirsivat maahan toimintojaan.

Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.
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Noususuhdanne ja rakenneuudistukset
tukevat tyodllisyytta
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Osallistumisasteen nousu vahvistaa
pidemman aikavalin kasvua

Osallistumisaste
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Heikko tuottavuuden kehitys vaimentaa

kasvunakymia
Saksa ——Ranska —|talia ——Espanja
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*) Tuotanto ty6tuntia kohden.
Lahde: Conference Board, ECB ja Macrobond
32429@Tuottavuus4big
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Suomen Pankin arvio
maailmantalouden nakymista ja
riskeista
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EU22-alueen ja Yhdysvaltain kasvu jatkuu,
Kiinan odotettu hidastuminen siirtyy

BKT:n vuosikasvu

EU22 —Yhdysvallat —Kiina
Prosenttimuutos edellisvuotisesta
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset, Macrobond ja Suomen Pankki.

32427@BKT(SP ennustel)

28.9.2017

Hanna Freystatter

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Suhdanneluonteinen
elpyminen vahvaa

Ennustejakson lopulla
hidas potentiaalisen
tuotannon kasvuvauhti
ja Kiinan
rakennemuutos
vaimentavat kasvua



Kilna maaillman suurin talous — merkittava
vaikutus maailmantalouden kasvuun

2013 2017
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Maailmantalous kasvaa laaja-alaisesti ja
ripeasti vuonna 2017

Maailman BKT ja tuonti

—BKT: Suomen Pankin ennuste, syksy 2017
Tuonti: Suomen Pankin ennuste, syksy 2017
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Lahde: Suomen Pankin ennuste.
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2016 2018

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Maailmantalouden
kasvu voimistuu tana
vuonna ja pysyy
selvasti yli 3
prosentin vauhdissa
2017-2019

Maailmankaupan
vauhti kiihtyy, mutta
vaimenee jakson
loppua kohti



Kasvu ennakoitua vahvempaa..

Prosenttimuutos edellisvuotisesta

(suluissa edellinen ennuste)

BKT 2016 2017e 2018e 2019e
EU22 1,8 (1,8) 2,1(1,8) 1,8 (1,7) 1,6 (1,6)
Yhdysvallat 1,5(1,6) 2,1(2,4) 2,2(2,2) 2,0(2,2)
Kiina 6,7 (6,7) 6,5 (6) 6 (5) 5 (5)

Japani 1,0 (1,0) 1,5(1,1) 0,9 (0,8) 0,7 (0,7)
Venéja -0,2(-0,2) 1,5(1,5) 1,5 (1,5) 1,5 (1,5)
Maailma* 3,1 (3,0) 3,5 (3,4) 3,4 (3,3) 3,2 (3,3)
Maailmankauppa* 1,9(1,7) 4,8 (3,4) 3,9 (3,6) 3,6 (3,5)

€ = ennuste.

EU22 = euroalue, Iso-Britannia, Ruotsi ja Tanska.
* = Maapainot muuttuneet.
Lahde: Suomen Pankki.
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..mutta inflaation kiihtymista odotellaan viela

Prosenttimuutos edellisvuotisesta

(suluissa edellinen ennuste)

Inflaatio 2016
EU22 0,3 (0,3)
Yhdysvallat 1,3(1,3)
Japani -0,1 (-0,1)
e = ennuste.

EU22 = euroalue, Iso-Britannia, Ruotsi ja Tanska.

Lahde: Suomen Pankki.

Hanna Freystatter

2017e
1,7 (1,9)

2,2 (2,5)
0,4 (0,5)

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

2018e
1,5 (1,6)

2,2 (2,5)
0,8 (0,7)

2019e
1,7 (1,7)

2,2 (2,4)
1,4 (1,3)




Yhteenveto ennusteesta

= Maailmantalouden kasvu laaja-alaista, inflaatio yha
vaimeaa

= Maailmankaupassa kasvupyrahdys

"= Yhdysvalloissa kasvu jatkuu, vaikka talouspolitiikan
suunta on epaselva

= Kiinan kasvun odotettu hidastuminen siirtyy
mydhemmaksi

= EU22-alue kasvaa tasaisesti, inflaatio pysyy vajaassa 2
prosentissa

= Suhdanneluonteisen elpymisen jalkeen hidas
potentiaalinen kasvu ja Kiinan rakennemuutos
vaimentavat kasvua
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Maaillmantalouden kasvuriskit
vahentyneet, tosin yha alasuuntaiset

= Kansainvalisen talouden kasvuriskit
* Yhdysvaltain talouspolitiikan suunta (+/-)
* Geopoliittiset riskit (=)
e Kiinan kasvun ennakoitua jyrkempi hidastuminen (-)
e Tuottavuuden kasvun kithtyminen (+)

= EU22-alueen sisaiset kasvuriskit

 Eraiden euromaiden pankkisektorin tila ja julkisen
talouden nadkymat (-)

* Brexit (-)
 Rakenneuudistusten vaikutukset (+)
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Vaihtoehtoislaskelma: Mita jos Kiinan
talouskasvu hidastuu voimakkaasti?

Skenaarioiden vaikutus Kiinan BKT:n kasvuun 1) Ripea mutta hallittu
---Rakennemuutos ——Markkinahéiri6 ——Perusura I’aken nemuutos
% 2) Velkavetoisen kasvun

akkijarrutus

= Naissa laskelmissa Kiinan
kasvun voimakaskaan
hidastuminen ei vaimenna
merkittavasti euroalueen

kasvua
= Jos kuitenkin luottamus
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 h €l k !<e nisi L. .
Léihde: Suomen Pankin laskelmat. maailmanlaajuisesti,

euroalueen kasvu hidastuisi
merkittavasti enemman
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Kiitos!

28.9.2017 Hanna Freystatter Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland Julkinen



	Kasvu vahvistunut, mutta inflaatio vaimeaa
	Teemat
	Slide Number 3
	Globaali suhdannenousu on vahvistunut
	Teollisuuden ja kuluttajien luottamus vahvaa
	Inflaatio globaalisti yhä vaimeaa
	Euroalue kasvaa ripeästi, pohjainflaation kiihtymistä odotellaan
	Euroalueen yritykset lisänneet investointejaan
	Noususuhdanne ja rakenneuudistukset tukevat työllisyyttä
	Osallistumisasteen nousu vahvistaa pidemmän aikavälin kasvua
	Heikko tuottavuuden kehitys vaimentaa kasvunäkymiä
	Slide Number 12
	EU22-alueen ja Yhdysvaltain kasvu jatkuu, Kiinan odotettu hidastuminen siirtyy
	Kiina maailman suurin talous – merkittävä vaikutus maailmantalouden kasvuun
	Maailmantalous kasvaa laaja-alaisesti ja ripeästi vuonna 2017
	Kasvu ennakoitua vahvempaa..
	..mutta inflaation kiihtymistä odotellaan vielä
	Yhteenveto ennusteesta
	Maailmantalouden kasvuriskit vähentyneet, tosin yhä alasuuntaiset��
	Vaihtoehtoislaskelma: Mitä jos Kiinan talouskasvu hidastuu voimakkaasti?
	Kiitos!


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings true

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts false

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU <FEFF004b006900720073007400750075006e0020006a00610020007000610069006e006f00740061006c006f006900680069006e0020006d0065006e0065007600e4007400200074007900f60074002e>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



