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Talouden yleiskuva

= Kasvu laajentunut vientiin, ja tuottavuuden kasvu
Kiihtynyt

= Vaihtotase liki tasapainossa ennustejaksolla

= Talouden sektoreista kotitalouksien velkaantuminen
lisaantyy, muiden tilanne kohenee

= Tyottomyys vahenee hitaasti tarjontatekijoiden
rajoittaessa tyovoiman saatavuutta

= |nflaatio Suomessa hitaampi kuin euroalueella

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



18.12.2017

Juha Kilponen

Suomen talouden avainlukuja 2017

INFLAATIO TYOTTOMYYSASTE

YKSITYISET

VIENTI VAIHTOTASE INVESTOINNIT

e=ennuste
Lahde: Suomen Pankki ja tilastokeskus.
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Edellytykset kasvun jatkumiselle
olemassa

= Suomen vientimarkkinat kasvavat hieman yli 4
prosentin vauhtia ennustejaksolla

= Rahoitusolot pysyvat keveina
= Kustannuskilpailukyky kohentunut

= Tuottavuus parantunut ja tyollisyys hitaassa
kasvussa

= Luottamusindikaattori ja lyhyen aikavalin
informaatio viittaavat kasvun jatkuvan

18.12.2017 Juha Kilponen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



BKT:n kasvuennustetta tarkistettu aiemmin
ennakoitua vahvemman kasvun suuntaan

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko)

Mrd. euroa %

220 10 :
Kokonaistuotanto, %
-8
210
200 6 Joulukuu Kesédkuu
-4
190 |, 20176 3,1 2,1
180 0 2018e 2,5 1,7
170 -2
- -4 2019e 1,6 1,4
160
8
150 8 2020e 1,4 --
L 10 e=ennuste.
2000 2005 2010 2015 2020
Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki
18.12.2017
eu.ro;mn!logs_ f
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Inflaatio jJaa maltilliseksi koko
ennustejaksolla

Inflaatio ja hintataso suhteessa euroalueeseen

Suomen hintataso (oikea asteikko)
—Inflaatio Suomessa (vasen asteikko)
Inflaaltio euroalueella (vasen asteikko)

5 Inflaation vuosikeskiarvo, % Hintataso suhteessa euroalueeseen +30% }
Inflaatio, %
4 +25%
/\ Suomi  Euroalue*
3 A ™ +20 %
/ [ \ 2017e 0,8
2 N\ \ +15 %
\ / \ - 2018e 1,1
1 / — ’,-" +10 %
\/ \ /" 2019e 1,4
0 b b bt b b A L +5%
2020e 1,5
-1 +0%
1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 _
e=ennuste.
Lahteet: Suomen Pankki, Eurostat ja Euroopan keskuspankki. * BMPE ennuste, joulukuu 2017

18.12.2017

eurojatalous.fi
31705@E&T_5_2017
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Palkansaajakorvausten kehitys tukee
kustannuskilpailukyvyn paranemista

Palkat, inflaatio ja tuottavuus

Palkansaaja Inflaatio, Tuottavuus*,

korva(;)kset*, % %,
2017e -0,6 0,8 2,3
2018e 1,3 1,1 1,8
2019e 2.0 1,4 1.1
2020e 2.8 1,5 1,1
*Tyontekijaa kohden, koko talous.
e = ennuste.

Lahteet: Suomen Pankki ja tilastokeskus.
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Huoltotase viitevuoden 2010 hinnoin

Prosenttlmuutos Tarkentu

Bruttokansantuote

Yksityinen kulutus 1,9 1,8 1,3 1,0 t
Julkinen kulutus 0,5 0,7 0,1 0,4 1
fewssned o ss] a2 25t
Vienti 8,4 3,8 3,5 3,0 1
Tuonti 2,2 3,4 2,9 2,7 1
e = ennuste.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tekijat investointien ja viennin kasvun
taustalla?

= Ulkoinen kysynta, rahapolitiikka ja kotimainen
kustannuskehitys ovat tukeneet seka
investointien etta viennin kasvua

= \/oimakkainta investointien kasvu on ollut
rakentamisessa

= Noin 2/3 viennin kasvun kiihtymisesta vuosina
2015 — 2017 selittyy ulkoisilla tekijoilla

= Kotimaisen kustannuskehityksen merkitys
toistaiseksi pienempi

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Suomi paasemassa takaisin
maailmantalouden kelkkaan

Tavaroiden ja palveluiden viennin arvo

Maailma — Suomi = =-Ennuste

250 Indeksi, 2000 = 100

200

150 //‘\'/\IWJI
100 M/\/ Ava

> ~ ,.,./vw//

M
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Maailmanpankki ja Suomen Pankin ennuste.
30219@Chart56
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Kohti tasapainoisempaa kasvua?

Vaihtotaseen alaerat

o Tavarat mm Palvelut mm Ensitulo
== Tulonsiirrot -==Ennuste —Vaihtotase
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-1000
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
30219@Vaihtotase_alaerat
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...yrityssektorin nettoluotonannon

varassa
Vaihtotase ja nettoluotonanto sektoreittain

e Yritykset (S11+S12) mmm Julkisyhteisot (S13)
m Kotitaloudet (S14+S15) —Vaihtotase
===Ennuste
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0 ==

-1000

-2000

-3000
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
30219@Vaihtotase_sektorit (2)
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Kotitalouksien saastamishalukkuus

vahainen

mm S34stédmisaste
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot
Yksityisen kulutuksen maara

5 %
4
3
2
’ P8
0 | ¥
-1 | - ] -
-2
-3
4
2009 2011 2013 2015 2017 2019

Katitaloudet = kotitaloudetg’a_kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
18.12.2017

eurojatalous.fi
19912@ET_2017_5_tulot ja kulutus
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Tyomarkkinat elpyvat hitaasti

—Tyodllisyysaste, 15—64-vuotiaat, trendi

o, o,
72 % Za 12.0

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
™ B Tyollisyys,  Tyottomyys

70 / /.—-- 10.0 % %
/./ 7T\ L/ 2017e 69,3 8,6
o8 w\/' \~ v %9 2018 69.9 82

2019 70,4 7.9
66 6.0
2020e 70,7 7,6
64 N L L o 4.0 e = ennuste.
2002 2007 2012 2017

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).

18.12.2017
eurojatalous.fi
24515@Tybllisyyden muutos trendi
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Kohtaanto-ongelmat ovat lis

Avoimet tydpaikat
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Lahteet: Tilastokeskus ja Tyé- ja elinkeinoministerio
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Rakennetyottomyys viela suuri

Rakennetyottomyys tyontekijavirtojen perusteella Finanssikriisin

—Tyottdmyys (TEM)* Rakennetyottomyys . .

200 2 jalkeen virta ulos
18,0 7 tyottomyydesta
16,0 l \ hidastui
14,0 l \
12,0 NC N o
0o / — Tyéttémyys on nyt

, N\ / . oo .
i / \\/ = lahella rakenteellista
6,0 / tasoaan

20 LT X

2,0 . :
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1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 todennakoisyys on
*Kausitasoitus Suomen Pankki. k t k|n a|kanut

Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. uiten
s parantua

35461@Chart3

Lahteet: Suomen Pankki ja Tyo- ja elinkeinoministerio (TEM).
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Finanssipolitiikka kevenee, vaikka
alijaama pienenee

Julkisyhteisojen alijaama enemman kuin
puolittuu

2016 2020
Suhdannekorjattu alijaama kuitenkin kasvaa

Seka suhdanne- etta rakennetekijat puoltavat
kireampaa finanssipolitiikkaa lahivuosina

Julkisen talouden kestavyysvaje on edelleen
noin 3 %

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Vahemman uutta velkaa ja veroaste

alenee

Julkinen velka ja kokonaisveroaste

mm\/elka -—Kokonaisveroaste (Oikea asteikko)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Ulkoisten tekijoiden epavarmuuden
vaikutus BKT:n kasvuennusteeseen
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Lahde: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Kiitos!

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Julkinen

20



	Noususuhdanne vahvistuu – tasapainoisemman kasvun edellytykset parantuneet
	Talouden yleiskuva
	Suomen talouden avainlukuja 2017
	Edellytykset kasvun jatkumiselle olemassa
	BKT:n kasvuennustetta tarkistettu aiemmin ennakoitua vahvemman kasvun suuntaan
	Inflaatio jää maltilliseksi koko ennustejaksolla
	Palkansaajakorvausten kehitys tukee kustannuskilpailukyvyn paranemista
	Huoltotase viitevuoden 2010 hinnoin
	Tekijät investointien ja viennin kasvun taustalla?
	Suomi pääsemässä takaisin maailmantalouden kelkkaan 
	Kohti tasapainoisempaa kasvua?
	…yrityssektorin nettoluotonannon varassa
	Kotitalouksien säästämishalukkuus vähäinen
	Työmarkkinat elpyvät hitaasti
	Kohtaanto-ongelmat ovat lisääntyneet
	Rakennetyöttömyys vielä suuri
	Finanssipolitiikka kevenee, vaikka alijäämä pienenee
	Vähemmän uutta velkaa ja veroaste alenee
	Ulkoisten tekijöiden epävarmuuden vaikutus BKT:n kasvuennusteeseen
	Kiitos!


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



