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Valtionlainojen tuottoerot kaventuneet
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Lahde: Reuters.
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Epatasapainojen sopeutus edennyt euroalueella

Vaihtotase
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itavalta ja Suomi.
** Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali ja Espanja.

2013

Lahteet: EKP, Eurostat, kansalliset keskuspankit/tilastoviranomaiset ja Suomen

Pankin laskelmat.
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Julkisen talouden vaje
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itdvalta ja Suomi.
** Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali ja Espanja.
Lahteet: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.
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Mutta finanssikriisin jalki on pitka

Bruttokansantuote
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Suomen talous kaantynyt uudelleen laskuun,
lahivuosien kasvu- ja tyollisyysnakymat vaisut
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Suomen talous kohdannut
rakennemuutoksen ja suhdannetaantuman
samaan aikaan

—Bruttokansantuotteen volyymi
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Kausipuhdistettuja lukuja.
Lahde: Tilastokeskus. Vuoden 2013 ensimmainen neljannes perustuu
Tilastokeskuksen pikaennakkoon.
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Huomattava rakennemuutos teollisuudessa
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Suomi menettanyt markkinaosuuksia viennissa

Osuus maailmankaupasta, kumulatiivinen
muutos 2007-2011
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Lahde: Eurostat.
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Tavaraviennin rakenne muuttunut

Suomen tavaraviennin arvo
Mrd. euroa
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Lahde: Tullihallitus
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Keskeisten vientialojen osuus
kansantuotteesta supistunut tuntuvasti

—Paperiteollisuus

Elektroniikkateollisuus
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Lahde: Tilastokeskus.
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Ylijaamaisen vaihtotaseen ajanjakso
paattynyt?
Bl \Vaihtotase Tavaroiden ja palveluiden tase*

% BKT:sta
e

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012

* Kansantalouden tilinpidon mukaan.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Rakennemuutoksen huolestuttava piirre nakyy
myOs nuorten miesten tyottomyydessa

¢ Tyomarkkinatilanne tyouran alussa vaikuttaa pitkaan

kohorttien tydvoimaosuuksiin.

¢ 1990-luvun lama vahensi 1960- ja 1970-luvulla

syntyneiden naisten osallistumista tydmarkkinoille.

¢ Nyt uhkaa vaikeutua erityisesti 1980-luvulla

syntyneiden miesten kiinnittyminen tyomarkkinoille.

¢ Talouden rakennemuutos voi jattaa pitkan jaljen

miesten tydomarkkinatilanteeseen.

¢ Alemmat arviot tydvoiman tulevasta kehityksesta

11.6.2013

voivat olla lilan optimistisia.
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Suhdannenakymat vaisut
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Talouden elpyminen jaa vaimeaksi

mmBKT:n prosenttimuutos edellisesta vuodesta (oikea asteikko)
=—BKT viitevuoden 2000 hinnoin (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Talouskasvun heikkous nakyy tyottomyydessa

11.6.2013

—Tydlliset (vasen asteikko)

Tyottomyysaste (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kasvuennuste heikentynyt

2012*
Mrd. euroa
Bruttokansantuote 1945
Joulukuun ennuste
Muutos
Tuonti 78,4
Vienti 77,3
Yksityinen kulutus 109,5
Julkinen kulutus 48,3
Yksityiset investoinnit 32,7
Julkiset investoinnit 5,0

* Kayvin hinnoin, mrd. euroa.

Erkki Liikanen
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Rakennemuutos vahentanyt vientia,
kotitalouksien kulutus hiipuu
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Kansainvalisen kaupan elpyminen ei
korjaa viennin pudotusta

-—Tavaroiden ja palveluiden vienti Suomen vientimarkkinat
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Lahteet: Tilastokeskus, eurojarjestelma ja Suomen Pankki.
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Kotitalouksien kulutus el enaa kannattele
talouskasvua

mmSaastamisaste
—Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot*

—YKksityisen kulutuksen maara*
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Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
* Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

11.6.2013 Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Kustannuskilpailukyvyn kohentaminen tarkeaa
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Kustannuskilpailukyky heikentynyt

mm Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kustannuskilpailukykyyn vaikuttavat myos
suljetun sektorin tyovoimakustannukset

Yksikkotyokustannusten kehitys valituotteita
tuottavilla suljetun sektorin* toimialoilla

=—=Suomi Kilpailijjamaat
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* Toimialat summattu painotettuna teollisuuden valituotekayton osuuksilla.
Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kysynnan hiipuminen hidastaa inflaatiota
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Inflaatio hidastuu verojen korotuksista
huolimatta

Y KHI YKHI kiintein veroin

Prosenttimuutos edellisestd vuodesta
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Inflaatio on Suomessa silti

nopeampaa kuin euroalueella

Palvelut kiintein veroin

Elintarvikkeet kiintein veroin
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Lahde: Eurostat.
Lahde: Eurostat.
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Talouskasvun hidastuminen heikentaa julkista
taloutta
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Julkiseen talouteen on muodostunut tuntuva

rahoitusvaje

Julkiset tulot ja menot pl. tyoelakerahastot
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Talouskasvun hidastuminen pitaa julkisen
talouden alijaamaisena
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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AlijJaama ja hidas kasvu lisaavat julkista
velkaantumista

—=Julkisyhteis6jen EDP-velka (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Politiikkavaihtoehdoista
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Talouden ongelmat paaosin rakenteellisia

¢ Kansainvalisen talouden elpyminen el korjaa viennin
pudotusta
— elektroniikka- ja paperiteollisuuden supistuminen rakenteellista
— kustannuskilpailukyky heikentynyt

¢ Kotimainen kysynta rahoitettu kasvavasti velalla
— el voi toimia kestavan kasvun moottorina

¢ Vaestokehitys hidastaa kasvua ja rasittaa julkista
taloutta
— muodostaa rajoitteen finanssielvytykselle
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Miten tuetaan kasvua ja tyollisyytta?

¢ Suomen talouden perusvahvuudet ennallaan

— Hyva peruskoulutus, osaava vaesto, toimiva infrastruktuuri,
tehokas hallinto ja luotettava oikeuslaitos

— Tarjoavat hyvan perustan talouden uudistumiselle

¢ Kasvu, tyollisyys ja julkinen talous voidaan kaantaa
vahvemmalle uralle

— Mutta tarvitaan kustannuskilpailukykya
o Palkkaratkaisut avoimen sektorin tilan mukaan,
 Kilpailjamaat ylittanyt yksikkdkustannusten nousu edellyttaa
ne alittavaa kehitysta usean vuoden ajan

— Jatarvitaan reaalista kilpailukykya
« Tuotantomahdollisuuksia kasvattavia rakenneuudistuksia ja
Innovaatioita
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Kasvumahdollisuuksia tukevien
rakenneuudistusten alueita

¢ TyoOn tarjonta

¢ Kilpailu palveluissa ja rakentamisessa

¢ Maan ja asuntojen tarjonta

¢ Tuottavuus julkisesti rahoitetuissa palveluissa
¢ Verojarjestelma

¢ Innovaatiopolitiikka
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Rakenneuudistuksilla ja kilpailukyvylla
parempaan kasvunakymaan

¢ Talouden kasvumahdollisuuksien tukeminen
parantaisi luottamusta tulevaisuuteen
— Tyéollisyyden ja tuottavuuden nakymat kohenisivat
— Julkisen talouden pitkan aikavalin kestavyys vahvistuisi

¢ Jos nakymat muuttuvat kestavalla tavalla
paremmiksi, yritykset voisivat tehda investointi- ja
tyollistamispaatoksia
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Euro & talous: Talouden nakymat 3/2013
Liiteartikkelit:

¢ Tyovoiman tarjonta ja kohortit: suhdanteiden
vaikutus tyomarkkinoille kiinnittymiseen

Helvi Kinnunen ja Petri Maki-Franti

¢ Toimialoittainen tyokustannuskehitys teollisuuden
kustannusrakenteen nakokulmasta

Jarkko Kivisto
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Kiitos!
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