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Erkki Liikanen

Maaliskuun rahapoliittisten paatosten
tavoitteet:

= Keventda euroalueen maiden rahoitusoloja
entisestaan

= | isata mahdollisuuksia luotonannon kasvuun
TAUSTALLA:
= Maaillmantalouden ndkymien heikentyminen

= Rahoitusolojen kiristyminen alkuvuodesta
= [nflaationdakymien aleneminen
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Inflaationakymat olivat heikentyneet ja
Inflaatio-odotukset alentuneet
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Kuluttajahintainflaatio yha hidasta

Euroalueen kuluttajahintainflaatio (HICP)
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(*) Pohjainflaatio on inflaatio (pl. energia, ruoka, alkoholi ja tupakka)
Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.
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Oljyn hinta painaa lyhyita inflaatio-
odotuksia
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Lahteet: Bloomberg, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Erkki Liikanen

Pitkat inflaatio-odotukset alentuneet
uudelleen seka euroalueella etta USAssa

- Markkinaodotus, euroalue Markkinaodotus, Yhdysvallat

- =-SPF-kysely, euroalue SPF-kysely, Yhdysvallat
%
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Lahteet: Bloomberg, EKP, Fed of Philadelphia ja Macrobond.
Markkinaodotukset johdettu 5 ja 10 vuoden inflaatioswapeista. SPF-kyselyt 5 vuoden
paahan.
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Mita paatettiin rahapolitiikasta
maaliskuun 10. paiva?
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EKP:n neuvoston paatokset
maaliskuussa 2016

= Rahapoliittisia korkoja alennettiin
— Ohjauskorko (MRO) 0,0 prosenttia (muutos -0,05 %-yksikk64a)
— Talletuskorko -0,40 prosenttia (muutos -0,10 %-yksikkda)

= (Osto-ohjelman koko kasvatettiin 80 miljardiin
kuukaudessa (+20 mrd) 1.4.2016 alkaen

— Ostettavien joukkoon yritysten liikkeeseen laskemat joukkolainat

= Uusi kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitus-
operaatioiden sarja alkaa kesakuussa 2016

— Tavoitteena edistaa lainanantoa reaalitaloudelle.
— Luottojen maturiteetti on nelja vuotta

21.3.2016 Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 9



Rahapolititkan ennakoiva viestinta

= (Ostoja on tarkoitus jatkaa ainakin vuoden
2017 maaliskuun loppuun asti [a
tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes
Inflaatio on kestavasti lahella, mutta alle 2
prosentin polulla.

= Tamanhetkisten hintavakausnakymien
valossa EKP:n neuvosto odottaa, etta
EKP:n ohjauskorot pysyvat nykyisella
tasolla tal sitd alempina pidemman aikaa |a
viela omaisuuserien ostojen paatyttyakin.
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Rahapolitiikan valittyminen:

Poikkeuksellisen kevyt rahapolitiikka
tukee talouden elpymista ja
hintavakautta usean vaikutuskanavan
kautta
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Euroalueen valtionlainakorot matalalla
tasolla

—Saksa Euromaiden valtionlainojen keskikorko
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10 v:n valtionlainojen korot.
Lahde: Macrobond.
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Kotitalouksien ja yritysten
pankkilainojen korot alentuneet

-3 kk:n euribor
—Uusien kotitalouslainojen keskikorko
Uusien yrityslainojen keskikorko
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Lahteet: EKP ja Macrobond.
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Pankkilainojen kasvu kiihtynyt

Lainakantojen vuosikasvu

—|_ainakanta, yrityssektori

Prosenttimuutos edellisvuotisesta

Lainakanta, kotitaloudet
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Tasesiirroista ja arvopaperistamisesta korjatut kannat.
Lahteet: EKP ja Macrobond.
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Pankkien tilasta
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Suurten pankkien osakehintojen kehitys
alkuvuonna

—Japani =Yhdysvallat -——Eurooppa -—Pohjoismaat
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Lahde: Bloomberg.
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Pankit ovat kasvattaneet paaomiaan
euroalueella

mmKokonaisvakavaraisuussuhde
—Vakavaraisuussuhde ensisijaisella padomalla (Tierl)

—Ydinvakavaraisuussuhde (CET1)
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Pankkien tulokset parantuneet kriisin

jalkeen

(ROE - oman pdaoman tuotto)

Reunamaat* - mediaani

—Ydinmaat -mediaani**
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*Reunamaat = CY, ES, GR, IE, IT ja SI.
**Ydinmaat = AT, BE, DE, FI, FR ja NL.

2015 kasittaa ne pankit, jotka ovat raportoineet vuoden 2015 lopun tulinpaétoksen 16.3.2016 mennessa.

Lahde: Snl.
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Pankkien laina- ja talletuskorkojen
erotus on pienentynyt

B Euroalue Suomi

%-yksikk6a

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Holtamattomat lainat huolenaihe

Hoitamattomien lainojen ongelma on keskittynyt
erityisesti kriisista karsineiden maiden
keskisuuriin pankkeihin

Hoitamattomien lainojen maara on muutamassa
maassa vahentynyt, mutta edistyminen on
epatasaista ja vie aikaa

Hoitamattomien lainojen riped vahentaminen on
keskeista pankkien luotonantokyvyn kannalta

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Veronmaksajien vail sijoittajien vastuu?

Vuoden vaihteesta voimaan astunut
kriisinratkaisukehikko korostaa sijoittajien
vastuuta pankkien ajautuessa ongelmiin

Yhteiskunnalle tarkeéat toiminnot voidaan
sailyttaa ja ongelmat voidaan hoitaa hallitusti

Siirtyminen uuteen kehikkoon ei tule olemaan
helppo, mutta on tarkeaa vieda se lapi

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kiinan talouden
rakennemuutos
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Hidastuuko Kiinan talouskasvu?

Kasvun hidastuminen ja kasvumallin vaihtuminen
olleet kdynnissad usean vuoden ajan

Kiina talouden kasvuperustan muutosta
helpotettu monin tavoin ja myos keveammalla
rahapolitiikalla

MyOs paaomanliikkeitd, esimerkiksi kiinalaisten

ulkomaille suuntautuvia sijoituksia, on helpotettu.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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BKT:n kasvu hidastuu, kulutus kasvaa
sen erista eniten

Reaalinen vuosimuutos, %
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Lahde: Macrobond.
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Kiinan raaka-aineiden tuonnin volyymi

el ole juurikaan supistunut

Kiinan raaka-aineiden tuontimaara
Indeksi 2009 = 100, 3 kk:n liukuva keskiarvo
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Lahde: Macrobond.
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Suomen Pankin ekonomistien Kiina-

ennuste
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Indeksi 2010=100

Kiinan valuuttakurssi vahvistunut
merkittavasti viimeisen vuosikymmenen
alkana

EUR/CNY ja USD/CNY
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Lahteet: BIS, Bloomberg.
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lImastonmuutos ja
rahoitussektori
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Pariisin ilmastosopimus keskeinen

“Tama on historiallinen hetki, el vain meille ja meidan
maailmalle tandaan, vaan meidan lapsillemme,
lapsenlapsillemme ja tuleville sukupolville. Pariisin
sopimus on kddnnekohta maailman taistossa
hallitsematonta ilmastonmuutosta vastaan...”

Nicholas Stern kommentoi lehdistotiedotteessa Pariisin
IImastosopimusta (tiedote paivatty 12.12.2015).

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Mitka ovat ilmastonmuutoksen
taloudelliset vaikutukset?

= [Imastonmuutos on globaali ongelma ja
merkittava kustannus

— llmastopolitiikka on kustannuksen jakamista
ajallisesti ja maantieteellisesti

= Vaikuttaatalouskasvuun, inflaatioon ja
rahoitusvakauteen seka lisaa epavarmuutta

— Paaosin vaikutusten arvioidaan olevan kasvulle
ja rahoitusvakaudelle haitallisia myds Iyhyella
aikavalilla

= Rahoitusvakausvaikutusten tutkiminen keskeista

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Miten IImastonmuutos vaikuttaa
rahoitusvakauteen?

= S&aan aari-ilmiéiden lisaantymisen ja
voimistumisen takia kasvavat rahalliset vahingot
— Pankkien sijoitukset, vakuudet ja velallisten

takaisinmaksukyky heikkenevat; vakuutusyhtiot
korvaavat vakuutetut vahingot

= Liiketoiminnassaan merkittavasti paastoja
tuottavien yhtididen toiminnan jatkuvuuden
epavarmuus paastorajoitusten takia

— Riski koskee merkittdvaa osaa globaaleista
arvopapereista ja pankit ovat luotottaneet naita
yhtioita

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Miksi on tarkeaa edeta maaratietoisesti
ja nopeasti iIlmastopolitiikassa?

= [Imastonmuutos tapahtuu parhaillaan, eika se
pysahdy heti niin halutessamme
— Paatokset ja investoinnit vaikuttavat vuosikymmenien

paahan

— Paastot pysyvat ilmakehassa vuosikymmenia

= Maaratietoinen ja johdonmukainen
Ilmastopolitiikka minimoi haitalliset vaikutukset —
myOs rahoitusvakaudelle

= On parempi alkaa tehda oikeansuuntaisia
paatoksia nyt kuin odottaa
— Varovaisuusperiaate
— Ei rajoiteta tarpeettomasti vaihtoehtoja

— Epavarmaa luottaa innovaatioiden tuomaan
pelastukseen

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 32
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Suomen Pankin tilinpaatos ja
tulos
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Keskuspankin tulos kertoo vallitsevasta
rahapolitiikasta

= Keskuspankin ensisijaisena tehtavana on turvata
toiminnallaan hintavakaus euroalueella. Keskuspankin
tulos syntyy taman toiminnan seurauksena.

= Suomen Pankin [&ht6kohtana on toimia tehokkaasti ja
turvata samalla myds voitonjako valtiolle.

= Suomen Pankin tuotot koostuvat seteliston ja
rahapolitiikan korkotuotoista seka valuuttavarannon ja
muun oman rahoitusvarallisuuden sijoitustuotoista.

= Kevyt rahapolitiikka nakyy Suomen Pankin taseessa ja
tuloksessa. Matalan korkotason vuoksi korkotuotot ovat
vahentyneet.

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kokonaisriskit (pl. kulta) suhteessa taseen
riskipuskureihin 31.12.2015
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0

Keskimaarainen tappio, jos huonoin prosentti Oman padaoman erat
mallin antamista tulemista tapahtuu
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Suomen Pankin tulos ja voitonjako valtiolle
vuosina 2000 — 2015
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Henkiloméaaran kehitys 1970-2015
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Kiitos!
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