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Kansainvalisen talouden kasvu hieman
kesakuussa ennustettua hitaampaa

Vuotuinen prosenttimuutos Kesakuu 2016 Joulukuu 2016

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Maailmantalouden BKT

(ilman euroaluetta) 31 37 38 - 30 35 37 38 §
Maailmankauppa

(ilman euroaluetta) 18 35 40 - 09 28 37 38 1§
Euroalueen

vientikysynta 20 35 40 - 15 25 34 36 1

Lahde: EKP.
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Kansainvalisen talouden tilanne heikentaa
osaltaan Suomen talouden nakymia

= Jos muut tekijat pidetaan ennallaan,
kansainvalisen talouden tilanne:

— hidastaisi BKT:n kasvua 0,2 %
— hidastaisi viennin kasvua liki prosentin

2

= Geopoliittiset tekijat luovat ennusteeseen
arvioitua heikomman kehityksen riskin

= Epavarmuus poikkeuksellisen suurta
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Kotimaan taloudesta positiivisia uutisia

— Koko talouden luottamusindikaattori
—— Kasvukynnys ja 90 % luottamusvali

Indikaattori
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2011 2012 2013 2014 2015 2016

Lahteet: Euroopan komissio, Suomen Pankin laskelmat.
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Tydmarkkinat vahvistuneet

4

Teollisuustuotannon alamaki
taittunut

-+

Kilpailukykysopimus parantaa
hintakilpailukykya, rahapolitiikka
tukee kasvua

Luottamus talouteen vahvistunut
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Pitka taantuma jaanyt taakse

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko)

% Kokonai nto, %
990 Mrd. euroa 10 okonaistuotanto, %
Kesadkuu Joulukuu
200 E 5
' 2016e 11 1.0
0 0 2017e 1,1 1,3
160 | -5 2018e 1,0 1,2
140 G 2019e 1,2

2000 2005 2010 2015
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Huoltotase

Bruttokansantuote

Yksityinen kulutus 1,9 1,4 1,0 0,9
Julkinen kulutus 0,3 0,3 0,3 -0,3
Yksityiset kiinteat investoinnit 5,8 3,4 2,5 2,7
Julkiset kiinteat investoinnit 3,1 0,6 -0,2 -0,1
Vienti 0,7 2,1 2,5 2,6
Tuonti 1,2 2,0 2,1 1,9

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Investointien elpyminen nostaa
Investointiastetta

Investointiaste elpyméassa

Asuinrakennusinvestoinnit suhteessa BKT:hen
= Tuotannolliset investoinnit suhteessa BKT:hen

s % - = 1990-2008 keskiarvo

10
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O T T T T T T T T T

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Tilastokeskus.
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Viennin kasvua tahdittaa paaasiassa
euroalue

Vienti euroalueelle Vienti euroalueen ulkopuolelle =—Kokonaisvienti
Vuosimuutos, %
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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mm Kauppatase
mm Ensitulo ja tulonsiirrot ulkomailta

% BKT:sta

Vaihtotase jaa alijaamaiseksi

Palvelutase

—\/aihtotase

o |
I I . = “‘---__.
2000 2005 2010 2015

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyomarkkinat vahvistuvat

Tydllisyyden ja ty6ttomyysasteen trendi

—Tyodlliset, trendi

-==Tydlliset, Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2016
Tyo6ttbmyysaste, trendi
Tyo6ttbmyysaste, Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2016

1 000 henkea %

2550 11 . :
Tydllisyys- ja tyottomyysaste
2500 ———+—F—— 1+t = 10 Tvolli i VB "
_____ yollisyysaste, Tyéttomyysaste
//—\\ ----- % ™
2450 |~ SA e 9
2016e 68,6 8,8
2400 8
2017e 69,1 8,5
2350 7 2018e 69,7 8,3
2300 6 2019 70,2 8,2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Pitkaaikaistyottomyys kasvanut erittain
suureksi

Pitk&aikaistyottomien osuus kaikista tyottomista, 12 kk Ika

%
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Lahde: Tyo6- ja elinkeinoministerio.

12 kk liukuva keskiarvo.
32220@LTUosuus
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Kuluttajat pitavat ylla kasvua

mm Saastaminen Inflaatio == Nimellistulot —Kaulutus
3 %
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki
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Hinnat ja palkat nousevat hitaasti

% Hinnat, palkat ja tuottavuus

4,00 Hinnat ja palkat, %
3,00 / Palkansaajak. YKHI
2,00 I

2016e 1,1 0,4
1,00 I l : )
0,00 - l = b 5. n .. 2017e -0,5 0,8
-1,00 2010 2011 2013 2014 2015 2016 17 2018 2019
-2,00 2018e 0,6 0,8
R 2019e 1,0 1,0

mmmm Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohti
B Tuottavuus tyontekijaa kohti
Inflaatio (YKHI)
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Inflaatio ennustejaksolla hitaampaa
kuin euroalueella

Suomen hintataso verrattuna euroalueeseen
— Suomen inflaatio
Euroalueen inflaatio

Inflaatio, % Hintatasoero, %

5 24
YKHI, %

4 20
IJ\‘A Suomi Euroalue
3 ™ 16 H016e 0,4 0,2
2 \J \V 12 2017e 0,8 1,3
1 XA _____ 8 2018e 0,8 1,5
\ / 2019 1,0 1,7

: i ' “

-1 0

2004 2009 2014 2019

Hintatasoindeksi laskettu kotitalouksien kulutusmenojen perusteella.
Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankki.
31705@hintataso&inflaatio
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JulkisyhteisOjen rahoitusaseman
heikkeneminen pysahtyy

Julkisyhteis6jen rahoitusaseman muutoksiin vaikuttavat tekijat

Suhdannetekijat Korkomenot
Verot ja sotumaksut = Perusmenot yhteensa
== Muut tulot -e-Rakenteellisen jgaman muutos

12 Prosenttiyksikkoa
10 Julkisyhteisdjen
- . rahoitusjaama
0,6 — Mrd. %
0.4 | euroa  BKT:sta
0,2 — | — 2016e -5,3 -2,5
0,0 S
02 - — o 2017e -5,7 -2,6
-0,4 . .: 2018e -5.3 2.4
0,6 2019e -49 -2,2

2015 2016 2017 2018 2019 2016-19

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Velkasuhde nousee yli 70 prosenttiin

Julkinen velka

L] .
74 % BKT:sta

2014 2015 e2016 e2017 e2018 e2019
Lahde: Tilastokeskus.
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Ennusteen riskit painottuvat arvioitua
heikomman kehityksen suuntaan

= Epavarmuus maailmantaloudessa kasvanut poikkeuksellisen
suureksi

— Brexitin vaikutukset ?
— Yhdysvaltojen tuleva talouspolitiikka ?

= Asuntomarkkinoiden suhdanneherkkyys ja KIKY-sopimuksen
vaikutukset kotimaassa (+, -)

= Kaotitalouksien ja julkisyhteisdjen velkaantuminen (-)

= Vaihtoehtoislaskelmassa arvioidaan maailmantalouden kasvun
puolittumisen vaikutuksia

— BKT jaisi kumulatiivisesti 1,2 % alemmaksi tasoltaan
— Julkisen talouden sopeutustarve kasvaisi edelleen

Juha Kilponen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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