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Osakeindeksit nousseet, mutta
maakohtaiset erot suuria

Yhdysvallat =—Saksa =—Japani =——Suomi —ltalia —Espanja
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Valtionlainojen tuottoerojen kaventuminen
heljastaa odotusten kohentumista

—Portugali Irlanti Italia —Espanja
—Suomi Yhdysvallat —Saksa —Japani
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Lahde: Bloomberg.

Lainojen maturiteetti n. 10 vuotta. o
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Kriisimaiden toimet vahvistaneet kilpailukykya
ja talouden tasapainoa

Julkisen talouden rakenteellinen perusjaama

—Korkean luottoluokituksen maat* GIIPS*  —Euroalue
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, ltavalta ja Suomi.

* Kreikka, Irlanti, ltalia, Portugali ja Espanja.

Vuoden 2013 luvutperustuvat komission syysennusteeseen 2013.
Lahteet: Euroopan komissio, EKP ja Suomen Pankin laskelmat.

2013

Vaihtotase

—Korkean luottoluokituksen maat* GIIPS*  =—Euroalue
Neljén neljdnneksen liukuva keskiarvo, % BKT:sta
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itdvalta ja Suomi.
** Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali ja Espanja.
Lahteet: EKP, Eurostat, kansalliset keskuspankit/tilastoviranomaiset ja

Suomen Pankin laskelmat.
26295@Vaihtotase2(Q)
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Kansainvalisen talouden viestit rohkaisevia,
mutta finanssikriisi jatti pitkan jaljen

Bruttokansantuote
—Yhdysvallat Euroalue @ —Japani —Suomi  —Kiina (oikea asteikko)
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset ja Eurostat.
26586
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Suomen kasvunakymat kohentuvat
hitaastli
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Kokonaistuotanto vakautunut vuoden 2013
alkana

—Bruttokansantuotteen volyymi

Indeksi, 2005 = 100
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Luvut on puhdistettu kausivaihtelusta.

Lahde: Tilastokeskus.
25525

12.12.2013 Paajohtaja Erkki Liikkanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



12.12.2013

Suomen talous hitaaseen kasvuun

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
=—=Viitevuoden 2000 hinnoin (vasen asteikko)

Mrd. euroa %
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
24078
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Kysynta ja tarjonta

_ 2012* |2011 |2012 |[2013e |2014e |2015e

Bruttokansantuote

Kesakuun ennuste

Muutos

Tuonti

Vienti

Yksityinen kulutus
Julkinen kulutus
Yksityiset investoinnit

Julkiset investoinnit

* Kayvin hinnoin, mrd. euroa.

12.12.2013 Paéjohtaja Erkki Liilkanen

euroa

192,5

79,8
78,1
108,5
48,3
32,7
5,0

Maaran prosenttimuutos edellisvuotisesta

2,7

6,2
2,7
2,6
0,5
6,2
3,0

-0,8[ 10 06 1,7]
-0,8 0,7 1,4
-0,2 -0,1 0,3
-1,0 -7,3 0,9 4.2
-0,2 -1,7 1,7 4.7
0,2 -0,5 -0,2 1,0
0,6 1,3 0,7 0,6
-1,3 -1,8 0,3 4.3
0,9 0,4 -0,4 0,0
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Tyomarkkinoiden tila kohenee vasta
vuonna 2015
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Tyollisyydessa kdanne parempaan tuotannon
kasvun voimistuessa

Tyottomyys ja tyollisyys: trendi
—Tydlliset (vasen asteikko)

Tyottomyysaste (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskusja Suomen Pankki. SeETE
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Tuottavuuden kasvu jaa hitaaksi...

Tyon tuottavuuden kasvu

—Tuotanto tydtuntia kohti
Tuotanto tydllista kohti
Prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. 24079
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...mutta yksikkotyokustannusten nousu

hidastuu huomattavasti

Bl Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti

YksikkotyOkustannukset

=—Tuottavuus tyollista kohti

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kustannuskilpailukyvyn heikkeneminen

pysahtyy
Yksikkotyokustannusten kehitys

—Suomi Euroalue —=Saksa =—=—Ranska =——Ruotsi
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Lahteet: Macrobond, Suomen Pankki ja Euroopan komissio. 27319
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Viennin elpyminen voimistaa
kotimaista kysyntaa
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Maailmantalouden piristyminen vauhdittaa vientia

Suomen vienti ja vientimarkkinat

=—Tavaroiden ja palveluiden vienti Suomen vientimarkkinat

Indeksi, 2007/I= 100
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Lahteet: Tilastokeskus, eurojarjestelméja Suomen Pankki.
21242
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Investointitoiminta viela pitkaan laimeaa

Investointien maara

mm Y ksityiset investoinnit (vasen asteikko)

mm Yksityiset investoinnit pl. asuinrakennukset (vasen asteikko)
Asuinrakennukset (vasen asteikko)

—Yksityiset investoinnit viitevuoden 2000 hinnoin (oikea asteikko)

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta Mrd. euroa
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Vaimea tulokehitys painaa kulutusta

Kotitalouksien kaytettavissa olevat tulot, kulutus ja saastaminen

mm Saastamisaste
—Kaotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot*

—Yksityisen kulutuksen maara*
%

N
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Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
* Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Vaihtotase tasapainossa

Vaihtotase, % bruttokansantuotteesta
%

12

1980 1990 2000 2010

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Inflaatio hidastuu

Paajohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Inflaatio hidastunut veronkorotuksista

huolimatta

Eri hyodykeryhmien vaikutus inflaatioon

Palvelut = Teollisuustuotteet pl. energia
=1 Jalostetut elintarvikkeet mm Jalostamattomat elintarvikkeet
== Energia = Kokonaisindeksi

Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikk6a
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahde: Tilastokeskus.
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Kysynnan vaimeus pitaa hintapaineet
vahaisina
YKHI-inflaatio ja inflaatio iIman
valillisten verojen muutoksia

Y KHI YKHI kiintein veroin

5 Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

A

— P
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O I 1 I I
2006 2008 2010 2012 2014
YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. 25534
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Talouskasvun vaimeus heikentaa
julkista taloutta
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Valtion ja kuntien rahoitusvaje pysyy
mittavana...

Valtion ja kuntien rahoitusvaje

mmRahoitusjdama (oikea asteikko)

EmValtion rahoitusjadma (oikea asteikko)
Valtion ja kuntien tulot (vasen asteikko)

=\Valtion ja kuntien menot (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
24903
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...myos koko julkinen sektori tuntuvasti

alljaamainen

Julkisen sektorin rahoitus- ja perusjaama
mmPerusjdama  —Rahoitusjgama

Prosenttia BKT:sta

6 |\

AV

1990 1995 2000 2005 2010 2015
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Julkinen velka ylittaa 60 % jo vuonna 2014

Julkisyhteis6jen EDP-velka, valtion ja kuntien velka
seka valtionvelka

mm JulkisyhteisOjen EDP-velka =—Valtion ja kuntien velka Valtionvelka

% BKT:sta
90 =

80

70 |\

1995 2000 2005 2010 2015
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiokonttori ja Suomen Pankki.
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Julkisen talouden vakauttaminen etenee,
valkeita paatoksia viela edessa

12.12.2013 Paajohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Ohjelman mukainen kuntatalouden sopeutus

12.12.2013

hidastaa selvasti velkaantumista

Julkiseen talouteen on muodostunut litallinen
rakenteellinen alijaama.

Velka-asteen alentaminen 60 prosenttiin el
toteudu ilman lisatoimia.

Kuntien sopeutustoimet

e tasapainottavat kuntatalouden ja julkisen
talouden rakenteellinen alijaama pienenee
tavoitearvon tuntumaan.

« vahentavat ylivelkaantumisen riskia, mutta velka-
aste jaa 60 prosentin ylapuolelle.

Paajohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Tyourat ja julkisen sektorin tuottavuus
avainasemassa 2020-luvulla

Julkisen talouden velka-aste vuosina 2012 — 2030

= Peruslaskelma
Kuntatalouden 2 mrd. euron sopeutus vuosina 2014-2017

=K untasopeutuksen liséksi eldkeuudistus, julkisen tuottavuuden nousu ja
muutohjelman osat toteutuvat suunnitellusti
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Lahde: Kinnunen, Maki-Frantija Railavo, Taloudenrakenneuudistuksetja
julkisen talouden kestavyys, Euro & talous Talouden nakymat 5/2013. oo
Pasjohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Finanssipolitiikan ohjausta vahvistettava

« Valtion menokehysjarjestelmaa tulisi uudistaa

— Jos talouskasvu rakenteellisesti hiipuu, tulisi
maararahakehyksia sopeuttaa vastaavasti

 Hanke kuntien talousohjausjarjestelman
uudistamiseksi on tarkea.
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Rakenneuudistukset valttamattomia
kestavyysvajeen umpeen kuromiseksi

» Mikali kaikki rakennepoliittiset toimenpiteet
saatetaan voimaan, ne riittavat kuromaan
kestavyysvajeen umpeen.

« Hallituksen rakennepoliittisen ohjelman
tavoitteiden saavuttamiseksi tulee edeta
maaratietoisesti.

— Elakeuudistus on valttamaton.

« Suomen paatoksentekokyky ratkaisevan tarkeaa.
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Rahoitusjarjestelman vakaudesta
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Pankkiunioni etenee

- Kattava arvio pankeista ennen kuin Euroopan
keskuspankki ottaa vastuun valvontatehtavista

« Valvontaan otettavien pankkien elinkelpoisuus
varmistetaan

« Silloin kun kattava arvio niin edellyttaa, pankit
onh paaomitettava

12.12.2013 Paajohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Yhteinen kriisinratkaisumekanismi
avainasemassa

* Elinkelvottomien pankkien hallittuun alasajoon
tarvitaan kriisinratkaisumekanismia

« Kriisinratkaisumekanismi perustuu
sijoittajavastuun toteutumiseen (bail-in)

« Sijoittajavastuun toimeenpano tarvitaan
tehokkaan kriisinratkaisun varmistamiseksi

12.12.2013 Paajohtaja Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Makrovakausvalineet kayttoon Suomessa

« Kansallisten makrovakausvalineiden tarve
korostuu rahaliitossa

— erityishaasteena maakohtaiset asuntomarkkinoiden riskit

« Jarjestelmariskeihin varauduttava useilla
valinelilla:
— muuttuva lisdpadomavaatimus (liiallinen luottojen kasvu)
— lainakatto (asuntomarkkinoiden riskit)

— systeemisten pankkien lisapaaomavaatimukset ja
jarjestelmariskipuskuri (keskittynyt pankkisektori)
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Kotimainen pankkisektori
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Pankkijarjestelman riskiensietokyky pysynyt
hyvana

Suomen talletuspankkien kannattavuus ja vakavaraisuus

= Oman paaoman tuotto (ROE)* Vakavaraisuussuhde
=—Ydinvakavaraisuussuhde (CET1)

%

20
\
— /
12 am— P —— |
8
4
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 1-6/
2013
*Vuosien 2006—2007 tuottoihin vaikuttivat eraat pankkisektorin rakennemuutoksista
johtuneet merkittavat kertaluonteiset tuotot.
Lahde: Finanssivalvonta.
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Talletuspankkitoiminnon kannattavuus
koetuksella

Lainojen ja talletusten keskikorot ja niiden valinen kokonaismarginaali
Suomessa

—Rahalaitosten lainakannan keskikorko Rahalaitosten talletuskannan keskikorko
—Rahalaitosten kokonaismarginaali
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Lainat yleisolle ja talletukset yleisolta.
Lahde: Suomen Pankki.
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Kotitalouksien velkaantuminen tasaantunut

Kotitalouksien velkaantuneisuus ja asuntojen hinnat Suomessa

mmKotitalouksien velat*, % kaytettavissa olevasta tulosta (vasen asteikko)
Asuntojen hinnat suhteessa palkansaajien ansiotasoon (oikea asteikko)

% Indeksi, 2000/1 = 100

140 115
120 110
100 105
80 100
60 95
40 90
20 85

0 80

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

* MI. kotitalouksien arvioitu osuus omistamiensa asunto-osakeyhtididen veloista.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Pankkien myontamien yrityslainojen
laskennalliset marginaalit leventyneet

Uusien yrityslainojen Suomalaisten yritysten
laskennalliset keski- korollinen velka
marginaalit Suomessa

—Enintdan 50 000 euron uudet nostetut lainat ] La!nat rahalait_oksilta ==
Enintaan 250 000 euron uudet nostetut lainat 2 Lainat ulkomailta (pl. suorat sijoitukset)
—YIi 50 000 ja enintain 250 000 euron uudet nostetut lainat ®= 3 Lainat muilta rahoituslaitoksilta

4 Lainat tydelékeyhtidilta
M 5 Lainat muilta julkisyhteiséilta
m 6 Lyhytaikaiset velkapaperit

—YIi 250 000 euron ja enintd&n miljoonan euron uudet nostetut lainat
—Yli miljoonan euron uudet nostetut lainat

Prosenttiyksikkda = 7 Pitk&aikaiset velkapaperit
4.0 — 8 Velka suhteessa BKT:hen (oikea asteikko)
35 /\_/./\ 140 Mrd. euroa % vuositason BKT:sta 70

3.0 N/_//\/h 120 S~
2.0 — P

is |~ S - e |
o NI %

« sennntittininni i
2010 2011 2012 2013 o INNNNERNNNEE RN RERERE

liman tili- ja reposopimuksia. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Lahde: Suomen Pankin laskelmat. Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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PK-yritysten rahoituksen saatavuudessa el
merkittavia muutoksia, mutta yrityskohtainen
riskiarviointi tiukentunut

Uudet enintaan 1 milj. Suomalaisten PK-
euron yrityslaina- yritysten pankki-
sopimukset Suomessa rahoituksen saatavuus

® Saatu kaikki O Saatu osa
#2013 =-2012 —2011 —2010 2009 2008 O Ei nostettu korkean koron vuoksi O Hylatty
¥ B Eivastausta
1400 Milj. euroa = % Q2

1200

80

1000 = N
I i 1 | || ] >

4 | T
\L\ | s 40
600 —— —
400 20
200 0
2009 2010 2011 2012 2013
0 - *%k * *% *

tammihelmimaalis huhti touko kesa heina elo syys loka marrasjoulu * Kysely tehty loka-maaliskuussa

Lahde: Suomen Pankki. ** Kysely tehty huhti-syyskuussa.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Euro & talous Talouden nakymat 5/2013
Liiteartikkelit:

 Rahoitusjarjestelman vakaus

 Talouden rakenneuudistukset ja julkisen
talouden kestavyys

Helvi Kinnunen, Petri Maki-Franti ja
Jukka Railavo
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Paéjohtaja Erkki Liilkanen

Kiitos!
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Paéjohtaja Erkki Liilkanen

Lisakuvioita
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Euron valuuttakurssi suhteessa dollariin

1,65
1,6
1,55
1,5
1,45
1,4
1,35
1,3
1,25
1,2
1,15

=—Euron arvo Yhdysvaltain dollareina

2008 2009

Lahde: Reuters.
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2010 2011 2012
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