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Tase

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 1767 1706
2 Valuuttamddariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 116 6 850
Saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF) 1905 1744
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamdidrdiiset saamiset 5211 5106
3 Valuuttamddariiset saamiset euroalueelta 478 478
4 Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 777 1231

5 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromddriiset
luotot euroalueen luottolaitoksille 8 648 10 148

6 Muut enromddriiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 4 209

7 Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 48 182 44 995

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit 45 496 39 588

Muut arvopaperit 2687 5407

8 Eurojdrjestelmdiin sisdiset saamiset 44 513 44 750

Osuudet EKP:sséi 144 144

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelmin sisdlli

liittyviit nettosaamiset 4035 3751

Muut saamiset eurojdrjestelman sisdlld (netto) 39 606 40127

9  Muut saamiset 760 697

Euroalueen metallirahat 27 31

Aineellinen ja aineeton kdyttoomaisuus 118 126

Muu vaibto-omaisuus 112 50

Muut 503 490

Yhteensi 112 246 111 065

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamdttd tdsmdad.
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Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
VASTATTAVAA
1 Liikkeessd olevat setelit 20215 19 223
2 Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromddrdiset velat
euroalueen luottolaitoksille 76 933 76 762
Sekkitilit (ml. vihimmadaisvarantotalletukset) 61719 53421
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 15214 23 341
3 Muut euromdardiset velat euroalueen luottolaitoksille - 409
4 Euromddrdiset velat muille euroalueella oleville 600 1000
S Euromddriiset velat euroalueen ulkopuolelle 2989 2601
6 Valuuttamddrdiset velat euroalueelle - -
7 Valuuttamddariiset velat euroalueen ulkopuolelle - -
8 IMF:n myontdmien erityisten nosto-oikeuksien vastaeri 1446 1413
9  Eurojarjestelmdn sisdiset velat - -
10 Muut velat 72 65
11 Arvonmuutostilit 2470 2256
12 Varaukset 4636 4579
13 Oma pddoma ja rahastot 2654 2602
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1813 1761
14  Tilikauden voitto 230 156
Yhteensi 112 246 111 065
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Tuloslaskelma

Milj. euroa 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
1 Korkotuotot 724 617
2 Korkokulut =27 -50
3 KORKOKATE 697 567
4 Valuuttakurssierot 11 41
S5 Arvopapereiden hintaerot -90 19
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -31 —44
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos 41 -16

RAHOITUSKATE 628 567
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista — -3
9 Rabhoitustulon netto-osuus -242 -264

10 Varaus rabapoliittisista operaatioista jobtuvien tappioiden

varalta -2 -1
11  Osuus EKP:n voitosta N 4
12 Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 25 22
KESKUSPANKKIERIEN KATE 410 325
13 Muut tuotot 35 30
Toimintakulut -109 -97
14  Henkilostokulut -48 -47
15 Elidkerabastomaksu -10 -
16  Hallinnolliset kulut -38 -32
17 Poistot kayttéomaisuudesta -12 -11
18 Setelien hankintakulut -2 -6
19 Muut kulut -0 -0
TOIMINNALLINEN TULOS 335 258

Eldkerahaston tulos - -

20  Eldkerabaston tuotot 30 31
21  Eldkerabaston kulut =30 -31
22 Varausten muutos -105 -102
23 TILIKAUDEN TULOS 230 156
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

Johtokunta esittaa pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,

230 309 788,01 euroa, kdytetaan seuraavasti: Voitosta 87 309 788,01 euroa
kaytetaan LSP 21 §:n 2 momentin perusteella vararahaston
kartuttamiseen ja muu osa eli 143 000 000,00 euroa
siirretdan kaytettavaksi valtion tarpeisiin.

Helsingissd 27. helmikuuta 2019
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Olli Rehn, puheenjohtaja

Marja Nykinen Tuomas Valimaki

/. Mika Poso
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. Yleiset laatimisperiaatteet
Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia kirjanpitoperiaat-
teita ja tekniikoita, ja tilinpdatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen periaatteiden mu-
kaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11. pykalan mukaisesti
pankin tilinpaitoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisdltdd myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssi-
valvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit saatele
elakerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaaraiset erit on tilinpdatoksessda muunnettu euroiksi kayttaen tilinpaatos-
pdivan kursseja. Erit on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva arvostusero
kasitelldan erillidn arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta. Realisoitumatto-
mat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan tulos-
laskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vas-
taavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tap-
pioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitel-
laan yhtend erdna. Tilikauden aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden
laskemisessa on kaytetty pdivittdisen nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpdatoksessd kaytetyt
kurssit kdyvit ilmi oheisesta taulukosta.

Valuutta 2018 2017
Yhdysvaltain dollari 1,1450 1,1993
Japanin jeni 125,8500 135,0100
Ruotsin kruunu 10,2548 9,8438
Sveitsin frangi 1,1269 1,1702
Englannin punta 0,8945 0,8872
Kanadan dollari 1,5608 1,5039
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,8228 0,8420
Kulta 1120,9610 1081,8810

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan tulos-
laskelmaan. Arvopapereiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan arvopaperei-
den juoksuajalle. Arvopapereiden hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa
on kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tap-
piot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutos-
tileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja reali-
soitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd euromaariiset
arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan
tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan
nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kdanteiset reposopimukset kirjataan tasee-
seen vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset
eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-
sopimuksilla myydyt arvopaperit jadviat Suomen Pankin taseeseen.

Rabhapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvit arvopaperit arvostetaan jaksotettuun hankin-
tamenoon vihennettyna mahdollisella arvonalentumisella.

Suomen Pankin tilinpaatos ¢ 2018



Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvit arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti

joko tilinpaatospaivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpdatospdivan tuottokdyran perus-

teella. Vuoden 2018 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 31.12.2018.
Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan. Hinnan

oikeellisuutta tarkastellaan viela tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot toimitta-

vat tilinpadtospaivan hinnat.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet

Eurojarjestelman sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu pddasiassa EU-maasta toiseen suoritetta-
vista euromdadaraisistda maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan keskuspankkirahassa. Mak-
sujen alullepanijat ovat pddasiassa yksityisen sektorin toimijoita. Katteensiirto suoritetaan
TARGET2-jirjestelmissi!. Maksuista syntyy kahdenvilisid saamisia ja velkoja EU:n keskus-
pankkien toisilleen pitimillda TARGET2-tileilld. Nama kahdenviliset saamiset ja velat net-

toutetaan pdivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa kummankin osapuolen vastapuoleksi.

Taman jilkeen kullekin kansalliselle keskuspankille jdd vain nettopositio EKP:hen nahden.

TARGET2-jarjestelméin liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat
sekd muut eurojirjestelman sisdiset euromaaraiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetidan Suomen Pankin taseessa
yhtena nettomaaraisena saamisena tai velkana erdassa ”Muut saamiset eurojarjestelman sisalla
(netto)” tai ”Muut velat eurojarjestelman sisalld (netto)”. EKP]:n sisdiset euroalueen ulkopuo-
listen EU-maiden kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivat liity TARGET2-
jarjestelmaan, esitetdan erdssa "Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta” tai ”Euro-
madrdiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojarjestelman sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n paa-
omasta, esitetdin erdssi ”Osuudet EKP:ssi”.

Eurojirjestelmain liittymisen yhteydessa Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle.
Siirrosta syntyneet eurojdrjestelmin sisdiset saamiset ovat euromaaraisia, ja ne esitetaan erassa
”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisalla, esite-
tddn yhtena omaisuuserdna erdssa ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla
liittyvat nettosaamiset™ (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessd olevat
setelit”).

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet
Kiyttbomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan
tasapoistomenetelmalla. Tasapoistot tehddan kiyttbomaisuuden odotettuna taloudellisena
kayttoaikana siten, ettd ne aloitetaan padasiassa hankintaa seuraavan kalenterikuukauden
alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden
vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilid purka-
malla siten, ettei niilla ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kayttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvat laitteet ja ohjelmistot seka autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kiyttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

I Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujirjestelma (Trans-European Automated Real-time Gross

settlement Express Transfer).
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6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessa muodostavat eurojarjestelman, las-
kevat liikkeeseen euroseteleiti.2 Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan
keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivina setelien jakoperusteen mukai-
sesti.’ EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvosta,
ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien jakoperusteen mukaisesti.
Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessa olevat setelit”. Kullekin kan-
salliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden
arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen laskemien eurosetelien arvon ero-
tuksesta aiheutuu myos eurojdrjestelman sisaisid saamisia tai velkoja, joille maksetaan korkoa.
Nimi korolliset* saamiset tai velat ilmoitetaan alaerdssd ”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset/
velat: Eurosetelien kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvit nettosaamiset/-velat”.
Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden
EKP:n padomasta maksamiin osuuksiin. Naista eristd kertyvat korkotuotot ja -kulut selvite-
tadn EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta. EKP:n pidoma-avainta tarkistetaan vii-
den vuoden vilein ja uusien jasenmaiden liittyessd Euroopan unioniin.

Setelitulo, joka EKP:lle kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessa olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, jaetaan piiasiassa kansallisille keskuspankeille.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittanyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo eli sille kohdistettu 8 %
liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaisarvosta sekda EKP:n saama nettotulo a) arvo-
paperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b) kolmannen katettujen joukkolainojen osto-
ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman (ABSPP) ja d)
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) mukaisesti ostetuista arvopapereista
maksetaan kokonaisuudessaan kansallisille keskuspankeille sina tilikautena, jona se kertyy.
Ellei EKP:n neuvosto muuta paati, EKP jakaa tulon tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa
ennakkovoitonjakona.® Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, mikili se ei yliti EKP:n nettovoittoa
kyseiseltd vuodelta tai EKP:n neuvosto ei pdita, ettd tulo siirretidn kokonaan tai osittain
valuuttakursseista, koroista, luotoista ja kullan hinnasta johtuvien riskien varalta tehtavaan
varaukseen.

EKP:n neuvosto voi my0Os paittaa, ettd euroseteleiden liikkeeseenlaskuun ja kasittelyyn
liittyvat kulut vihennetdan liikkeessa olevista euroseteleista saaduista tuotoista, jotka jaetaan
tammikuussa ennakkovoitonjakona. Kansallisille keskuspankeille jaettu maara ilmoitetaan
tuloslaskelman erdssia ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”.

2 Euroopan keskuspankin paitos, annettu 13. pdivani joulukuuta 2010, euroseteleiden liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29),
EUVL L 35,9.2.2011, s. 26.

3 Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan huomioon EKP:n osuus liikkeeseen lasket-
tujen euroseteleiden kokonaismairisti ja sovelletaan merkityn pidoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen
tastd kokonaismaaradsta.

4 Euroopan keskuspankin piitos (EU) 2016/2248, annettu 3 piivini marraskuuta 2016, niiden jdsenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien, joiden rahayksikké on euro, rahoitustulon jakamisesta (uudelleenlaadittu) (ECB/2016/36).

S EKP:n piitos (EU) 2015/298, annettu 15 piivini joulukuuta 2014, EKP:n tulon viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu)
(EKP/2014/57), EUVL L §3,25.2.2015, s. 24.

6 EKP:n piitos (EU) 2015/298, annettu 15 pdivini joulukuuta 2014, EKP:n tulon viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu)
(EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.2015, 5. 24.
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2015 alkaen

EKP], pddoma-avain, % Eurojirjestelmad, pdadoma-avain, %
Belgian keskuspankki 2,4778 3,5200
Saksan keskuspankki 17,9974 25,5674
Viron keskuspankki 0,1928 0,2739
Irlannin keskuspankki 1,1607 1,6489
Kreikan keskuspankki 2,0332 2,8884
Espanjan keskuspankki 8,8409 12,5596
Ranskan keskuspankki 14,1793 20,1433
Ttalian keskuspankki 12,3108 17,4890
Kyproksen keskuspankki 0,1513 0,2149
Latvian keskuspankki 0,2821 0,4008
Liettuan keskuspankki 0,4132 0,5870
Luxemburgin keskuspankki 0,2030 0,2884
Maltan keskuspankki 0,0648 0,0921
Alankomaiden keskuspankki 4,0035 5,6875
Itdvallan keskuspankki 1,9631 2,7888
Portugalin keskuspankki 1,7434 2,4767
Slovenian keskuspankki 0,3455 0,4908
Slovakian keskuspankki 0,7725 1,0974
Suomen Pankki 1,2564 1,7849
Eurojdrjestelmd yhteensi 70,3916 100,0000
Bulgarian keskuspankki 0,8590
Tsekin keskuspankki 1,60758
Tanskan keskuspankki 1,4873
Kroatian keskuspankki 0,6023
Unkarin keskuspankki 1,3798
Puolan keskuspankki 5,1230
Romanian keskuspankki 2,6024
Ruotsin keskuspankki 2,2729
Englannin pankki 13,6743
Euroalueeseen kuulumattomat
kansalliset keskuspankit yhteensdi 29,6084
Yhteensd 100,0000

8. Elakerahasto
Vuonna 2001 tehtiin padtokset Suomen Pankin elikevastuun hoitamisesta pankin taseessa ole-
van eldkerahaston avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jirjestelyn tarkoituksena oli
huolehtia Suomen Pankin henkiloston eldketurvan kattamiseen liittyvien varojen tuottavasta
sijoittamisesta. Vuonna 2017 Suomen Pankin johtokunta paatti siirtdd Eldkerahaston sijoitus-
omaisuuden hallinnoitavaksi osana Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta. Taseessa tehdyt jar-
jestelyt eivat muuttaneet pankin asemaa elikelaitoksena. Suomen Pankin elikerahastosta laa-
ditaan erillinen vuosikertomus. Elikerahaston varat sisdltyvat Suomen Pankin taseeseen.
Eldkerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot
vahennettyina. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat
poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessa voidaan tehda varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpdatoksessd voidaan tehdd myos pankin elike-
vastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitelldan samalla tavalla kuin ta-
seessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon lasket-
taessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa
Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2018 aikana.

Suomen Pankin tilinpaitos e 2018
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10

Taseen liitetiedot

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpaatok-
sessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten muutkin euro-
jarjestelman kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta

31.12.2018 31.12.2017
Mddrd (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 1121,0 1081,9
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 1767,2 1705,6
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 61,6 -25,5

2. Valuuttamaariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erdssa ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seka
SDR-mairiiset saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Saamiset kansainvdliseltd valuuttarabastolta (IMF)

Saamiset Kansainvaliselti valuuttarabastolta (IMF) eriteltyind

31.12.2018 31.12.2017
Milj. EUR Milj. SDR Milj. EUR Milj. SDR
Varanto-osuus IMF:ssd 417,9 343,8 256,5 216,0
Erityiset nosto-oikeudet 1363,4 1121,8 1331,3 1121,0
Muut saamiset IMF:ltid 124,0 102,0 156,0 131,3
Yhteensdi 1905,3 1567,6 1743,9 1468,4
Euron ja SDR:n vilisen kurssin kebitys tilikausina 2017 ja 2018
2018 2017
Maaliskuun loppu 0,8474 0,7874
Kesdkuun loppu 0,8282 0,8199
Syyskuun loppu 0,8297 0,8355
Joulukuun loppu 0,8228 0,8420

Suomen jisenosuuden kokonaismdird valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-
osuus on se osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana.
Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Taméan osan valuuttarahasto on
lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jasenosuuden nettovaikutus
Suomen Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-
erassa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) maara on
1 363,4 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka
rahasto on jakanut jasenmailleen. Erityisia nosto-oikeuksia kaytetddn valuuttakaupoissa nor-
maalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jisenmaiden valisten valuut-
takauppojen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot sekd
voitto-osuus IMF:ss4.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainviliselta valuuttarahastolta ovat 1 905,3 milj.
euroa.
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2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamddrdiset saamiset
Tase-era sisaltaa valuuttamaaraiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaarai-

set saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyind

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 108,3 41,0 67,3
Kuponkipaperit 4408,0 41723 235,7
Diskonttopaperit - 136,4 -136,4
Muut saamiset 694,4 756,1 -61,6
Yhteensi 5210,8 5105,8 105,0
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopapereiden valuuttajakauma
31.12.2018 31.12.2017
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 463,4 10,5 408,1 9,5
Yhdysvaltain dollari 3773,0 85,6 3 648,7 84,7
Japanin jeni 171,6 3,9 252,0 5.8
Yhteensi 4 408,0 100,0 4 308,7 100,0
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jdljelli oleva juoksuaika
31.12.2018 31.12.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 657,0 14,9 646,7 15,0
Yli 1 vuosi 3751,0 85,1 3662,0 85,0
Yhteensi 4 408,0 100,0 4 308,7 100,0

3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssa ovat valuuttamaaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset saa-

miset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamddrdiset saamiset eriteltyind

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Kuponkipaperit 538,0 504,1 34,0

Muut saamiset -59,7 -25,7 -34,0

Yhteensdi 478,3 478,4 0,0
Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2018 31.12.2017

Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %

Englannin punta 146,5 27,2 161,3 32,0

Yhdysvaltain dollari 391,5 72,8 342,8 68,0

Yhteensdi 538,0 100,0 504,1 100,0
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Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2018 31.12.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 322,0 59,8 222,0 44,1
Yli 1 vuosi 216,0 40,2 282,0 55,9
Yhteensii 538,0 100,0 504,1 100,0

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erd sisdltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalletuksia, euroalueen ulkopuolella liikkeeseen
laskettuja arvopapereita sekda muita euromaaraisia saamisia.

Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Talletukset 19,1 279,2 -260,1
Kuponkipaperit 753,9 952,2 -198,3
Muut saamiset 4,4 0,1 4,3
Yhteensi 777,3 1231,4 -454,1

Euroalueen ulkopuolisten euromddriisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2018 31.12.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 282,4 37,5 129,8 13,6
Yli 1 vuosi 471,4 62,5 822,4 86,4
Yhteensi 753,9 100,0 952,2 100,0

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromaaraiset luotot euroalueen luottolaitoksille
Tase-era sisaltda rahapolitiikassa kdytettavat instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki to-
teuttaa rahapolitiikkaa osana eurojarjestelmda. Erd muodostuu korkoa sisiltavistd luotoista
suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maaraytyy suomalaisten luottolaitosten likvidi-
teetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 734 382 milj. euroa,
josta Suomen Pankin taseessa on 8 648,3 milj. euroa. Perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojarjestelmin kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit,
mikali ne toteutuvat, tiysimaaraisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn pidoman jako-
perusteesta. Tappioita voi syntya ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika kyseisen
vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvasti varoja. Riskeja, jotka aiheu-
tuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista erityisva-
kuuksista, ei EKP:n neuvoston paatoksen nojalla jaeta.

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettid lisddavia kdanteisoperaati-
oita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan kiinteikorkoisina huutokauppoina.
Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessd osassa pyrittdessd vaikuttamaan korkoihin ja hallit-
semaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittaessa rahapolitiikan mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset raboitusoperaatiot
Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2018 pitempi-
aikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina sekd 3—48 kuukau-
den mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiinteakorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjo-
ukset hyvaksyttiin tadysimaaradisesti.

Lisaksi EKP:n neuvosto paitti vuonna 2016 toteuttaa nelja uutta kohdennettua pitempi-
aikaista rahoitusoperaatiota. Naiden toisen sarjan (TLTRO II) kohdennettujen pitempiaikais-
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ten rahoitusoperaatioiden maturiteetti on nelja vuotta, ja rahoitusta oli mahdollista alkaa
maksaa takaisin kahden vuoden kuluttua. EKP:n neuvoston paiatosten mukaisesti operaatioi-
den lopullinen korko miiraytyy sen mukaan, miten vastapuolten luotonanto kehittyi ajan-
jaksolla 1.2.2016-31.1.2018. Korko asettuu likviditeetinjakopdivian perusrahoitusoperaatioi-
den koron ja yon yli -talletuskoron vilille. Koska operaatioiden lopullinen korko voitiin tietaa
vasta vuonna 2018 eika siitd voitu sitd ennen tehdd luotettavia arvioita, vuoden 2017 loppuun
asti korko laskettiin varovaisuusperiaatteen mukaisesti yon yli -talletuskoron mukaan. Yon yli
-talletuskoron ja operaatioiden lopullisen koron erotuksesta johtuva korkotuotto kyseiselta
ajanjaksolta kirjattiin vuonna 2018 oikaisemaan tuloslaskelman eraa ”Korkokulut”.

5.3 Kddanteiset hienosddtooperaatiot

Kiinteisilld hienosdatooperaatioilla pyritddn hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden odotta-
mattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Kddanteiset rakenteelliset operaatiot

Kiinteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kaanteisia avo-
markkinaoperaatiota, joiden avulla eurojarjestelma voi sdadella rakenteellista likviditeetti-
asemaansa rahoitussektoriin nahden.

5.5 Maksuvalmiusluotot
Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli
-likviditeettid ennalta maaratylla korolla hyvaksyttyja vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvat luotot

Era sisdltaa vastapuolille suoritetut kateismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittdd madritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista rahapoliitti-
sista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromddrdiset luotot euroalueen luottolaitoksille

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot - - —
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 8 648,3 10 148,3 -1 500,0

Kddnteiset hienosddtooperaatiot - - _

Kadnteiset rakenteelliset operaatiot - - -
Maksuvalmiusluotot - - -
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - - -
Yhteensi 8 648,3 10 148,3 -1 500,0

6. Muut euromairaiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta
Tase-erissi ovat eurotalletukset seka tilit euroalueen luottolaitoksissa.

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit 0,0 0,0 0,0
Takaisinmyyntisopimukset - 209,1 -209,1
Hitdrahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -
Muut saamiset 3,8 - 3,8
Yhteensi 3,8 209,1 -205,3

EKP:n neuvosto paatti 17.5.2017 julkistaa hitirahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n
verkkosivuilla avoimuuden lisidmiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hitarahoitusta koske-
van menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa 2013. Sopimuksen julkistamisesta ker-
tova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2017/
htmllecb.pr170619.en.html.
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7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettiavit arvopaperit voidaan ilmoittaa erikseen,
erd "Euromaddrdiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kahteen osaan: Rahapolitiikan har-
joittamista varten pidettavat arvopaperit” ja ”Muut arvopaperit”.

7. 1 Rabapolitiikan barjoittamista varten pidettivait arvopaperit

31.12.2018 erdin sisdltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa’, arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa (SMP)3,
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP)? ja yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelmaa (CSPP)10,

Ensimmaisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP1) joukkolainaostot saa-
tiin paatokseen 30.6.2010, ja toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma (CBPP2) paattyi
31.10.2012. Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP) lopetettiin 6.9.2012.

Vuonna 2018 eurojarjestelma jatkoi arvopaperiostoja laajennettuun omaisuuserien osto-
ohjelmaan!! kuuluvissa kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP3),
omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelmassa (ABSPP), julkisen sektorin velkapaperei-
den osto-ohjelmassa (PSPP) seka yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa (CSPP). EKP
ja kansalliset keskuspankit ostivat omaisuuserien osto-ohjelmassa arvopapereita syyskuun lop-
puun asti nettomdaaraisesti keskimdarin 30 mrd. euron arvosta kuukaudessa ja lokakuusta jou-
lukuun loppuun 15 mrd. euron arvosta kuukaudessa, minka jalkeen ostot paattyivit. Kun
ohjelmassa ostetut omaisuuserat erdantyvat, EKP:n neuvosto aikoo jatkaa takaisin maksettavan
padoman uudelleensijoituksia taysimaaraisesti vield pidemman aikaa sen jilkeen, kun EKP:n
neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen
suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllapitdmiseksi.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella
ja vahennettynd mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
kohta ”Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”).

Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankinta-
hinta seka vertailun vuoksi my6s niiden markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eika tuloslas-
kelmaan?2,

7 Padtos EKP/2009/16, tehty 2 piivind heindkuuta 2009, katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta
(EUVL L 175, 4.7.2009, s. 18); paatés EKP/2011/17, annettu 3 pdivind marraskuuta 2011, katettujen joukkovelkakirjalainojen
toisen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 297, 16.11.2011, s. 70) seki pddtos EKP/2014/40, annettu 15 pdiviand lokakuuta
2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 335, 22.11.2014, s. 22).

8 Piitos EKP/2010/5, annettu 14 piivini toukokuuta 2010, arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman perustamisesta, EUVL L 124,
20.5.2010, 5. 8).

9 Paitos EKP/2015/10, annettu 4 piivini maaliskuuta 2015, julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jalkimarkkinoilla
(EUVL L 121, 14.5.2015, s. 20), sellaisena kuin se on muutettuna.

10 P3itos EKP/2016/16, annettu 1 piivini kesikuuta 2016, yrityssektorin osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 28).
11 Enemmin tietoa EAPP-ohjelmassa EKP:n nettisivuilla [https:/www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html].

12 Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa ei ole saatavilla, markkina-arvo
on arvioitu eurojirjestelmin sisdisia malleja kdyttden.

Suomen Pankin tilinpaatos ¢ 2018



Rabhapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tase- Markkina- Tase- Markkina- Tase- Markkina-

arvo arvo arvo arvo arvo arvo

Ensimmdinen katettujen
joukkolainojen osto-objelma (CBPP1) - - - - - -
Toinen katettujen joukko-
lainojen osto-objelma (CBPP2) 97,0 99,0 97,0 101,4 0,1 -2,3
Kolmas katettujen joukko-
lainojen osto-objelma (CBPP3) 6 697,3 6 760,2 5335,1 5381,1 1362,1 1379,1
Arvopaperimarkkinoita
koskeva objelma (SMP) 1079,9 11593 1341,9 1485,4 -262,0 -326,1
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (PSPP valtio) 28308,3 28673,0 25167,7 252425 3140,6 3430,5
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-objelma (ns. PSPP supra) 3175,8 3 194,1 3067,3 3 089,8 108,6 104,4
Yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (CSPP) 6137,3 6 080,9 4579,0 4539,4 1558,3 1541,5
Yhteensi 45 495,6  45966,5 39588,0 398395 5907,6 6127,0

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit taloudelliset riskit
saannollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddan vuoden lopussa arvioidun odotetta-
vissa olevan kassavirran perusteella, ja EKP:n neuvosto hyviksyy ne.

SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa sekd PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta
(ns. supra) hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan EKPJ:n perus-
saannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojarjestelman keskuspankkien kesken suhteessa
niiden maksamiin osuuksiin EKP:n paiomasta. CSPP-salkussa tehtyjen arvonalentumistestien
perusteella EKP:n neuvosto katsoi aiheelliseksi luoda puskurin rahapoliittisista operaatioista
vuonna 2018 aiheutuneiden luottoriskien varalta (ks. liitetietojen kohta ”Varaukset”).

CBPP3-ohjelmassa ostettuja arvopapereita koskevan vuoden 2018 lopun arvonalentumis-
testin yhteydessa EKP:n neuvosto totesi arvonalentumisriskiksi sen, etta erdan luottolaitoksen
merkittavit taloudelliset vaikeudet vuonna 2018 olisivat saattaneet johtaa kyseisen laitoksen
liikkeeseen laskemien arvopaperien arvon alentumiseen. Koska EKP:n neuvosto kuitenkin kat-
soi, ettd arvonalentumisriski ei ollut vaikuttanut odotettuihin tuleviin kassavirtoihin, Suomen
Pankki ei kirjannut vuoden lopussa arvonalentumistappioita kyseisita arvopapereista, jotka oli
hankittu kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa. Myoskaan muista ohjelmas-
sa hankituista arvopapereista ei kirjattu arvonalentumistappioita.

Seuraavassa taulukossa esitetidn ohjelmakohtaisesti eurojarjestelman kansallisten keskus-
pankkien hallussa oleva ostettujen arvopaperien maara ja niista Suomen Pankin taseessa oleva
osuus.

Eurojdrjestelman kansallisten Suomen Pankin
keskuspankkien hallussa taseessa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Arvopaperimarkkinoita koskeva
ohjelma (SMP) 67 654,0 82 490,0 1079,9 1341,9
Kolmas katettujen joukkolainojen
osto-objelma (CBPP3) 240 655,9 220 954,6 6 697,3 5335,1
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (PSPP supra) 224 506,85 203 932,0 3175,8 3067,3
Yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (CSPP) 178 050,3 131 593,1 6137,3 4579,0
Yhteensi 710 866,7 638 969,7 17 090,3 14 323,3
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7.2 Muut arvopaperit
Tase-era sisaltda euroalueella liikkeeseen lasketut kuponki- ja diskonttopaperit seka
rahasto-osuudet.

Muut euroalueen sisdiset euromddrdiset arvopaperit eriteltyind

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Kuponkipaperit 1554,1 3158,5 -1 604,4
Diskonttopaperit 377,1 1578,7 -1201,6
Rabhastosijoitukset 755,4 670,1 85,3
Yhteensi 2 686,6 5407,3 -2 720,7

Muiden euroalueen sisdisten euromddriisten arvopapereiden jaljelld oleva juoksuaika

31.12.2018 31.12.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1210,3 62,7 29224 61,7
Yli 1 vuosi 720,9 37,3 1814,8 38,3
Yhteensi 1931,2 100,0 4737,2 100,0

8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssd

EKP]J:n perussdannén artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n padomaa. Merkinnissd sovellettavat osuudet maaritetdan EKPJ:n perussdan-
non artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi.

Eurojarjestelman kunkin keskuspankin osuus EKP:n padomasta maardytyy ns. padoma-
avaimen mukaan. Piioma-avaimeen vaikuttavat maan asukasluku ja bruttokansantuote. Paa-
oma-avain tarkistetaan viiden vuoden vilein ja kun uusia jasenia liittyy EU:hun. Suomen pro-
sentuaalinen osuus EKP:n paaomasta on ollut 1.1.2015 alkaen 1,2564 % eli 144,3 miljoonaa
euroa.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -erd sisiltdd Suomen Pankin EKP:lle siirtiman

valuuttavaranto-osuuden, 728,1 milj. euroa. Siirto tehtiin eurojirjestelmaan siirtymisen yhtey-

dessad. Saaminen on euromadrainen, ja sen arvo perustuu saamisen arvoon siirtohetkella.
Saamisille maksetaan viimeisimpadan kaytettivissa olevaan eurojirjestelmian perusrahoi-

tusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan paivittain, lukuun

ottamatta korotonta kultavarantoa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelman sisdlla liittyvit nettosaamiset
Nettosaaminen, joka liittyy euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalld, kasittaa paa-
oman merkitsemiseen liittyvin mekanismin mukaisen CSM-eran (Capital Share Mechanism)
vahennettyna ns. ECB issue -luvulla. CSM-luvulla liikkeessd olevan seteliston maara oikaistaan
keskuspankin taseessa pddaoma-avaimen mukaiseksi. ECB issue -luku taas kertoo EKP:n osuuden
(8 %) liikkeessa olevista seteleista. Kummankin luvun vastakirjaus on taseen vastattavaa-puolen
erdssi ”Liikkeessi olevat setelit”.13

Tase-erdan koko oli tilikauden lopussa 4 034,6 milj. euroa (3 750,9 milj. euroa vuonna
2017). Erdn kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maara kas-

13 Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaitoskiytintdjen mukaan liikkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %. Jiljelle jadvd 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskus-
pankeille niin ikdin kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittdi taseessaan liikkeeseen lasketuista euroseteleistd osuu-
den, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n pddomasta. Kansalliselle keskuspankille timdn kdytinnon mukaisesti kohdis-
tettujen euroseteleiden arvon ja litkkeeseen laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdin ”Eurosetelien kohdis-
tamiseen eurojirjestelmin sisilli liittyvit eurojirjestelmin sisdiset saamiset/velat”.

Suomen Pankin tilinpaatos ¢ 2018



voi 4,6 % liikkeessa olleiden eurosetelien kokonaismaaran kasvaessa 5,2 % vuodesta 2017.
Niille saamisille kertyy paivitasolla laskettavaa, viimeisimpaan kaytettavissi olevaan eurojar-
jestelmidn perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojdrjestelmdn sisdlld (netto) tai vastattavaa-puolen erd muut velat euro-
jarjestelman sisdlld (netto)

Muut saamiset/velat eurojdrjestelmdn sisdlld (netto)

31.12.2018  31.12.2017 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

TARGETZY'drjestelmddn listtyvit velat EKP:lle / saamiset

EKP:lti (ml. eurojirjestelmdssd pidettivien kirjeenvaibtaja-

pankkitilien saldot) 39 826,7 40 373,2 -546,5
Rahoitustulon netto-osuus -242,1 -264,0 21,9
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvit saamiset EKP:ltid 21,3 17,6 3,6
Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalld yhteensd (netto) 39 605,9 40 126,8 -520,9

Erdn suuruus oli 39 605,9 milj. euroa 31.12.2018, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKPJ:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jirjestelmin kautta toimittamiin ja vastaan-
ottamiin maksuihin liittyvat Suomen Pankin saamiset EKP:hen niahden seki eurojarjestelmin
keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2) rahoitustulon yhteenlasken-
nasta ja jakamisesta eurojarjestelmassa aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nahden seka 3) ne
Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n ennakkovoitonjaosta ja mah-
dollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.

TARGET2-jirjestelmidn kautta toimitettuihin nettomdariisiin maksuihin liittyva netto-
saaminen vuoden lopussa oli 39 826,7 milj. euroa. Erille kertyva korko perustuu viimeisim-
pdan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation marginaalikorkoon, ja se
lasketaan paivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —242,1 milj. euron velka EKP:lle (ks. tulos-
laskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

EKP:n neuvoston padatokselld EKP jakoi euroalueen kansallisille keskuspankeille
ennakkovoitonjakona 1 191 miljoonaa euroa vuodelta 2018 (ks. tilinpaatoksen laatimis-
periaatteiden kohta ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta summas-
ta oli 21,3 miljoonaa euroa 31.12.2018 (ks. tuloslaskelman era ”Tuotot muista kantaosakkeis-
ta ja voitto-osuuksista”).

9. Muut saamiset

Tase-era sisaltda Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden ja sijoitus-
omaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erdan sisaltyvit taseen ulkopuolisten erien arvostuk-
sesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset sekd elikerahaston omaisuuserit, jotka
koostuvat kokonaisuudessaan kiinteistoista. Pankin elikerahastolle korvamerkitsema sijoitus-
omaisuus siirrettiin maaliskuussa 2017 rahoitusvarallisuuteen hallinnoitavaksi sen osana. Si-
joitusinstrumentit on kirjattu taseen vastaavaa-puolen eriin »Muut arvopaperit” ja >Muut saa-
miset” (osakkeet ja osuudet).

Aineellinen kayttoomaisuus

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,5 8,5 -
Rakennukset 89,8 96,3 -6,5
Koneet ja kalusto 11,2 12,4 -1,3
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,5 0,0
Yhteensi 110,0 117,8 -7,8
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Aineeton kayttoomaisuus

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojdrjestelmdit 7,6 8,5 -0,9
Yhteensd 7,6 8,5 -0,9
Muu omaisuus ja saamiset
31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Euroalueen metallirabha 26,6 31,3 4,7
Osakkeet ja osuudet 98,5 34,9 63,6
Elikerahaston kiinteistot 14,0 15,1 -1,2
Siirtosaamiset 432,3 404,0 28,3
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta
johtuvat erit 67,9 83,9 -16,0
Muut saamiset 2,6 1,8 0,8
Yhteensdi 641,9 571,0 70,9

Osakkeiden ja osuuksien kasvu johtuu kiinteistorahastosijoitusten maaran kasvusta.
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-erd sisdltdd pidoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin osuu-

den litkkeessa olevien euroseteleiden kokonaismairasta.

Vuonna 2018 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 5,2 %. Jako-
perusteen mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleistd oli vuoden 2018
lopussa arvoltaan 20 215,2 milj. euroa (vuoden 2017 lopussa 19 223,2 milj. euroa). Suomen
Pankin liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 4,6 % eli 16 180,7 milj.
euroon vuonna 2018 (edellisvuonna 15 472,3 milj. euroa). Maira oli pienempi kuin jako-
perusteen mukaan kohdistetun osuuden kokonaisarvo ja erotus eli 4 034,6 milj. euroa
(3 750,9 milj. euroa vuonna 2017) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdian ”Euroseteleiden
kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat nettosaamiset”.

31.12.2018 31.12.2017
Liikkeessd olevat setelit Milj. EUR  Milj. EUR
5 euroa 82,4 85,9
10 euroa -81,0 -68,8
20 euroa 3196,8 3071,5
50 euroa 10 868,3 10 071,6
100 euroa -997,1 -862,9
200 euroa 505,8 490,3
500 euroa 2 605,5 2 684,6
Eurosetelit yhteensa 16 180,7 154723
ECB issue -luku -1757,9 -1671,7
CSM-luku 5792,5 5422,5
Phdoma-avaimen mukainen liikkeessi
oleva setelisto 20 215,2 19 223,2

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille

31.12.2018 31.12.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit (ml. vibimmdisvarantotalletukset) 61719,2 53420,8 8298,4
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 15213,6 23 341,2 -8127,6
Maddrdaikaistalletukset - - -
Kddnteiset hienosdditooperaatiot - - -
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit talletukset - - -
Yhteensi 76 932,8 76 762,0 170,8

2.1 Sekkitilit (ml. vahimmdisvarantotalletukset)

Sekkitileilld ovat vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista
koostuvat saamiset. Vahimmaisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lihtien maksettu kulloiseenkin
eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa. Kesa-
kuusta 2014 lahtien vahimmaisvarantovelvoitteen ylittaville pankkien varantotalletuksille on
maksettu joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi ndistd on

matalampi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelmdn maksuvalmiusjiarjestelmin likviditeettid vihentdva
0sa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta mairatylld korolla.

Suomen Pankin tilinpaitos e 2018
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2.3 Mddardaikaistalletukset
Yksi tapa toteuttaa likviditeettia vahentavia hienosaatooperaatioita on kerdtd maardaikaistal-
letuksia.

2.4 Kdanteiset hienosddtooperaatiot
Kéanteisilld hienosddtdoperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvit talletukset
Era sisdltaa vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien
markkina-arvo jaa alle maaritetyn kynnysarvon.

3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 euromaaraisia velkoja euroalueen luottolaitokselle.

4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville
Tase-erdssd ovat euromadrdiset velat julkiselle sektorille (600 milj. euroa) ja muille kuin va-
himmaisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille (0,1 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pank-
kien tilien saldot Suomen Pankissa seka reposopimukset euroalueen ulkopuolisten vastapuo-
lien kanssa.

6. Valuuttamaariiset velat euroalueelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 valuuttamdaaraisid velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamairaiset velat euroalueen ulkopuolelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 valuuttamaaraisid velkoja euroalueen ulkopuolelle.

8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen erd) vastaerd. Alun perin erityi-
set nosto-oikeudet ja niiden vastaera olivat yhtd suuret. SDR-maaraisen kaupankdynnin seu-
rauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2018 lo-
pussa pienemmait kuin niiden vastaerd taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaeridn suuruus on
1 189,5 milj. SDR, joka pysyy muuttumattomana. Taseessa erd esitetdan euromaardisena ja
arvostettuna 31.12.2018 kurssiin (1 445,7 milj. euroa).

9. Eurojarjestelman sisdiset velat

Eurojarjestelman sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen eran ”Eurojar-
jestelman sisdiset saamiset” liitetiedoissa. Tilikauden 2018 lopussa Suomen Pankilla ei ollut
eurojdrjestelmin sisdisia velkoja.

10. Muut velat

Tase-erda muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan
mm. tilinpaatoksen yhteydessa kirjattavia siirtyvid erid sekd repoluottojen ja pitkdaikaisten
rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on mm. arvonlisdverotilityksiin ja enna-
konpidatyksiin liittyvid velkoja sekd maksuun menossa olevia palkkoja ja eldkkeita.

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Muut velat Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Siirtovelat 73,2 66,4 6,8
Ostovelat 0,5 0,1 0,4
Muut velat -1,9 -1,4 -0,5
Yhteensi 71,8 65,1 6,7

11. Arvonmuutostilit
Tase-erdssa ovat valuuttamaaraisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta syn-
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tyneet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisdksi tase-erd sisdltid maa-alueiden ja rakennusten
arvonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokdytannon muutoksesta johtuvat muut arvostus-
erot.

31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Arvonmuutostilit Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kulta 1378,2 1316,6 61,6
Valuutat:
USD 783,7 601,7 182,0
GBP 22,3 28,4 -6,1
JPY 102,3 69,7 32,6
SDR 7,5 - 7,5
Muut valuutat 0,1 0,2 0,0
Arvopaperit 15,0 16,1 -1,2
Rabhastosijoitukset 1,3 55,8 -54,5
Muut arvonkorotukset 159,9 167,5 -7,6
Yhteensi 2 470,2 2255,8 214,4
12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykidlin mukaan tilinpaatoksessd voidaan tehdd varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2018 lopussa varausten yhteismaara on 4 636,4 milj. euroa. Varaukset koostuvat
yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta, valuuttakurssi- ja hintaerovarauk-
sesta sekd varauksesta rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalle.

Elakevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonais-
madrd on 554,8 milj. euroa, ja tasta on katettu 107,5 % eli 596,4 milj. euroa. Elikevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
elikerahaston tappiosta, —=7,5 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla. Vuoden
2018 lopussa elikevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteistja 14,0 milj. euron arvosta
(ks. taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi
(582,4 milj. euroa) ei ole korvamerkitty maarattyja varoja vaan niitd hallinnoidaan osana
pankin rahoitusvarallisuutta.

Vuonna 2017 tehtiin Suomen Pankin hallussa olleen arvopaperin vuoksi yhteensa 69 milj.
euron suuruinen varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalta. Varauksen
rahoittivat EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti eurojarjestelmin kansalliset keskus-
pankit suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin EKP:n pidomasta vuonna 2017. Suomen
Pankki perusti omaa osuuttaan vastaavan varauksen, jonka suuruus on 1,2 milj. euroa eli
1,78487 % varauksen kokonaismdaristd. Vuoden 2017 tilinpaatokseen kirjatun varauksen
suuruuden laskennassa otettiin huomioon kyseisen arvopaperin myynnistd tammikuussa 2018
saadut tiedot, joten vuonna 2018 realisoituneet tappiot voitiin kattaa kokonaan varauksesta.

Lisdksi EKP:n neuvosto katsoi CSPP-salkussa tehtyjen arvonalentumistestien perusteella
aiheelliseksi luoda yhteensd 161 milj. euron puskurin rahapoliittisista operaatioista vuonna
2018 aiheutuvien luottoriskien varalta. Varauksen rahoittavat EKPJ:n perussaannon artiklan
32.4 mukaisesti kaikki euroalueen maiden kansalliset keskuspankit suhteessa niiden merkitse-
miin osuuksiin EKP:n pddomasta vuonna 2018. Suomen Pankki perusti omaa osuuttaan vas-
taavan varauksen, jonka suuruus on 2,9 milj. euroa eli 1,78487 % varauksen kokonaismaa-
rasti.
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Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset

yhteensd muutos yhteensd muutos vhteensd
Varaukset (milj. EUR) 31.12.2016 2017  31.12.2017 2018  31.12.2018
Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 834 16 850 —41 809
Yleisvaraus 1695 50 1745 50 1795
Reaaliarvovaraus 1326 52 1378 55 1433
Elikevaraus 613 -9 604 -8 596
Varaus rabapoliittisista operaatiois-
ta johtuvien tappioiden varalta - 1 1 2 3
Yhteensdi 4468 110 4579 58 4636

13. Oma paioma ja rahastot

Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21 pykalin mu-
kaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on tappiollinen. Siltd osin kuin
vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattda kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on
ensisijaisesti kdytettava kattamatta jadneiden tappioiden kattamiseen.

Oma pddoma (milj. EUR) 31.12.2018 31.12.2017 Muutos
Kantarabasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 1812,7 1760,6 52,1
Yhteensd 2653,7 2 601,5 52,1

14. Tilikauden voitto
Tilikauden 2018 voitto oli 230,3 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Voitonjako valtiolle 143,0 104,0 39,0
Suomen Pankin osuus voitosta

(siirretéidn vararahastoon) 87,3 52,1 35,2
Yhteensdi 230,3 156,1 74,2

Taseen ulkopuoliset vastuut

31.12.2018 31.12.2017

Taseen ulkopuoliset vastuut Milj. EUR Milj. EUR
Futuurisopimukset
Ostosopimusten nimellisarvo 1692,0 1668,0
Myyntisopimusten nimellisarvo -211,1 -163,7
FX-swap-sopimusten markkina-arvo -8,7 11,9
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussitoumukset - 64,4
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Tuloslaskelman liitetiedot

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 723,7 milj. euroa. Niista
117,6 milj. euroa oli valuuttamaaraisia korkotuottoja ja 606,1 milj. euroa euromaaraisia
korkotuottoja.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksis-
ta on peritty korkoa. Tatd ns. negatiivista korkoa kertyi yon yli -talletusten lisiksi vihimmais-
varantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittavat vihimmaisvarantovaateen.

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:1td, EKP:n seteli-
osuudesta, padoma-avainten soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja velalle
sekda TARGET2-saldolle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Vuonna 2018 naista
eristd ei kertynyt korkotuottoja, koska perusrahoitusoperaatioiden korko oli koko vuoden
ajan nolla prosenttia.

2018 2017
Korkotuotot euroalueen Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensi
ulkopuolelta (milj. EUR) mddriiset mddrdiset mddriiset mddrdiset
Korkotuotot kuponkipapereista 0,8 89,3 90,1 1,1 69,5 70,6
Tuotot diskonttopapereista - 0,7 0,7 - 1,0 1,0
Korkotuotot talletuksista 0,5 1,8 2,3 3,0 0,8 3,9
Muut korkotuotot 8,3 16,1 24,3 5.8 8,6 14,4
Yhteensi 9,5 107,9 117,4 9,9 80,0 89,9

2018 2017
Korkotuotot euroalueelta Euro- Valuutta-  Yhteensi Euro- Valuutta-  Yhteensi
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot kuponkipapereista -2,9 9,6 6,7 -6,3 9,0 2,7
Tuotot diskonttopapereista -3,7 - -3,7 -9,1 - -9,1
Korkotuotot talletuksista 0,7 0,1 0,8 1,9 0,1 2,0
Osingot eurosijoituksista 15,2 - 15,2 8,2 - 8,2
EKPJ-erien korkotuotot - - - - - -
Korkotuotot rabapolitiikan luotoista - - - 0,0 - 0,0
Korkotuotot rahapolitiikan arvo-
papereista 200,9 - 200,9 154,2 - 154,2
Negatiivisista koroista jobtuvat
korkotuotot luottolaitosten talle-
tuksista 380,0 - 380,0 364,2 - 364,2
Muut korkotuotot 6,5 - 6,5 5,0 - 5,0
Yhteensi 596,6 9,7 606,3 518,2 9,1 527,3

2018 2017

Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensi

Korkotuotot yhteensi (milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot euroalueen
ulkopuolelta 9,5 107,9 117,4 9,9 80,0 89,9
Korkotuotot euroalueelta 596,6 9,7 606,3 518,2 9,1 527,3
Yhteensi 606,1 117,6 723,7 528,1 89,1 617,3
2. Korkokulut

2018 2017
Korkokulut euroalueen Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensi
ulkopuolelle (milj. EUR) mddriiset mddrdiset mddriiset mddrdiset
Korkokulut euroalueen
ulkopuolisista talletuksista -0,4 -0,0 -0,5 -2,7 -0,1 -2,8
Muut korot euroalueen
ulkopuolelle -0,3 -13,4 -13,6 -0,4 -7,2 -7,5
Yhteensi -0,7 -13,4 -14,1 -3,1 -7,2 -10,4
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2018 2017

Korkokulut euroalueelle Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensdi
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset

Korkokulut rabapolitiikan eristéi -11,6 - -11,6 -37.8 - -37.8
Muut korot euroalueelle -1,3 - -1,3 -2,0 - -2,0
Yhteensi -13,0 - -13,0 -39,8 - -39,8

2018 2017

Korkokulut yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensd Euro- Valuuita-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset

Korkokulut euroalueen

ulkopuolelle -0,7 -13,4 —14,1 -3,1 -7,2 -10,4
Korkokulut euroalueelle -13,0 - -13,0 -39,8 - -39.,8
Korkokulut yhteensd -13,7 -13,4 -27,0 —43,0 -7,2 -50,2

3. Korkokate
31.12.2018 31.12.2017

Korkokate Milj. EUR Milj. EUR
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 142,8 98,8
Korkotuotot rahapolitiikan eristi 580,9 518,4
Korkotuotot EKPJ-saamisista - -
Yhteensdi 723,7 617,3
Korkokulut

Korkokulut raboitusvarallisuudesta -15,4 -12,4
Korkokulut rabapolitiikan eristi -11,6 -37,8
Korkokulut EKPJ-veloista - -
Yhteensi -27,0 -50,2
KORKOKATE 696,7 567,1

4. Valuuttakurssierot
Era sisdltaa valuuttamaariisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.
Vuonna 2018 tallaisia voittoja kirjattiin 11,3 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisdltaa arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2018 arvo-
papereista realisoitui —90,3 milj. euroa myyntitappiota, josta —68,9 milj. euroa muodostui
CSPP-salkussa olleen arvopaperin myynnista. Tatd myyntitappiota varten tehtiin varaus vuo-
den 2017 tilinpaatoksen yhteydessd. EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti eurojarjes-
telman kansalliset keskuspankit vastaavat tappiosta suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin
EKP:n padomasta vuonna 2017. Suomen Pankin osuus tappiosta on 1,2 milj. euroa (ks. taseen
liitetietojen kohta ”Varaukset” ja tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien tappioiden varalta™).

6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisdltaa valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa
tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2018 valuutoista ei tullut arvostustappioita.
Arvopapereista kirjattiin arvostustappioita 30,9 milj. euroa.

7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneet nettotappiot, yhteensa 41,1 milj. euroa,
katettiin purkamalla valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia tilinpaatospolitiikan mukaisesti.
Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista
Era sisdltaa sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.
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9. Rahoitustulon netto-osuus

31.12.2018 31.12.2017

Rahoitustulo Milj. EUR Milj. EUR
Suomen Pankin pooliin labettimdi rahoitustulo 450,9 456,5
Suomen Pankin péidoma-avaimen mukainen

rahoitustulo 217,9 192,6
Pidoma-avaimen mukainen rahoitustulon

netto-osuus -233,0 -263,9
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun

rahoitustuloon -9,0 -0,1
Yhteensd -242,1 -264,0

Kunkin eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maard maaritetaan laske-
malla sen velkapohjaa vastaavista yksiloitavistd saamisista kertyvit vuotuiset tuotot. Velka-
pohja koostuu padiasiassa seuraavista erista: liitkkeessa olevat setelit; rahapoliittisiin operaa-
tioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille; EKP:n velkasitoumusten liik-
keeseenlaskusta johtuvat kansallisten keskuspankkien velat eurojarjestelman sisalla;
TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojarjestelman sisiiset nettovelat; euroseteleiden kohdista-
miseen eurojarjestelman sisalla liittyvit eurojarjestelman sisdiset nettovelat; kunkin kansallisen
keskuspankin kunkin vuosineljanneksen paittyessd kirjaama korko, joka on kertynyt maturi-
teetiltaan vihintaan vuoden mittaisista rahapoliittisista operaatioista johtuvista veloista; euro-
jarjestelmalle nettotuottoa tuoviin swap-sopimuksiin liittyvid saamisia vastaavat velat EKP:lle.
Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot on vihennettdva netto-osuuteen lasketta-
vasta rahoitustulosta.

Yksiloitavit saamiset koostuvat padasiassa seuraavista eristd: rahapoliittisiin operaatioi-
hin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen luottolaitoksille; rahapolitiikan harjoittamista
varten pidettavat arvopaperit; EKP:lle siirrettyjd valuuttavarantosaamisia vastaavat eurojarjes-
telman sisdiset saamiset; TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojarjestelman sisdiset netto-
saamiset; euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisilla johtuvat eurojarjestelman
sisdiset nettosaamiset; eurojarjestelmalle nettotuottoja tuoviin EKP:n ja eurojirjestelmin ulko-
puolisten keskuspankkien vilisiin swap-sopimuksiin liittyvit saamiset euroalueen vastapuolil-
ta; kunkin kansallisen keskuspankin vuosineljinneksen padittyessa kirjaama korko, joka on
kertynyt maturiteetiltaan vahintddn vuoden mittaisista rahapoliittisista operaatioista johtuvis-
ta saamisista; rajallinen maara kunkin kansallisen keskuspankin kultavarantoja suhteessa sen
osuuteen EKP:n padoman jakoperusteesta.

Kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maara maaritetddan laskemalla sen kirjan-
pitoon kirjatuista yksiloitavistd saamisista kertyva todellinen tulo. Tédstd poiketen kullasta ei
katsota kertyvan tuottoa, ja seuraavista eristd katsotaan kertyvan viimeisimpaan saatavilla
olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa tuottoa:
1) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit, jotka on ostettu katettujen
joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta 2.7.2009 tehdyn paatoksen
EKP/2009/16 nojalla, 2) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit, jotka on
ostettu katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman toteutuksesta 3.11.2011
annetun paatoksen EKP/2011/17 nojalla, ja 3) keskus-, alue- tai paikallishallinnon tai tunnus-
tettujen laitosten liikkeeseen laskemat velkapaperit tai julkisten yritysten liikkeeseen laskemat
korvaavat velkainstrumentit, jotka on ostettu julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta
jalkimarkkinoilla 4.3.2015 annetun paatoksen EKP/2015/10 nojalla. Jos kansallisen keskus-
pankin yksiloitavien saamisten arvo on suurempi tai pienempi kuin sen velkapohjan arvo, ero-
tus kompensoidaan soveltamalla erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa eurojarjestel-
man perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa.

Eurojirjestelmian yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn pidoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhtd kuin Suomen Pankin pooliin lihettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta
(450,9 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus rahoitus-
tulosta (217,9 milj. euroa).

Suomen Pankin tilinpaitos e 2018
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10. Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalta

Erd sisdltda Suomen Pankin osuuden rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalta
tehdysta varauksesta, joka perustettiin eraan kansallisen keskuspankin hallussa olevan, CSPP-oh-
jelmassa hankitun arvopaperin vuoksi. Vuonna 2017 perustettu varaus rahapoliittisista operaati-
oista johtuvien tappioiden varalta purettiin. Silld katettiin CSPP-ohjelmassa hankittuun arvopa-
periin liittyvit realisoituneet tappiot (ks. taseen liitetietojen kohta ”Varaukset” ja tuloslaskelman
liitetietojen kohta ” Arvopapereiden hintaerot™).

11. Osuus EKP:n voitosta
EKP jakoi tilikaudelta 2017 voittoa 287 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 2018 kirjattu Suomen
Pankin osuus oli 5,1 milj. euroa.

12. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Era sisdltaa Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2018 jaka-
masta SMP-ohjelmaan liittyvin arvopaperisalkun ja laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman
(EAPP) tuotoista, 21,3 milj. euroa. Lisdksi erd sisaltdd BIS:n osakkeista saadut osingot,

3,0 milj. euroa, sekd 0,4 milj. euroa tuottoja kiinteistorahastoista.

13. Muut tuotot
Era sisdltaa Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpidemaksut, 27,8 milj. euroa. Lisdksi erd
sisaltaa kiinteistojen tuotot, 5,6 milj. euroa, seka toimitusmaksuja ja palkkioita.

14. Henkilostokulut

31.12.2018 31.12.2017

Henkilostokulut Milj. EUR Milj. EUR

Palkat ja palkkiot 39,4 36,7

Tyonantajakorvaukset elikerahastolle 7,6 7.4

Muut henkilssivukulut 1,0 2,9

Yhteensd 48,0 47,0
2018 2017

Henkiloston keskimdardinen lukumddri Henked Henkedi

Suomen Pankki 356 365

Finanssivalvonta 194 181

Yhteensd 550 546
2018

Jobtokunnan jisenille maksetut peruspalkat Euroa

Erkki Litkanen (11.7.2018 asti) 241 734

Marja Nykdnen 210139

Olli Rehn 245 655

Tuomas Vilimaki (12.7.2018 alkaen) 92171

Yhteensdi 789 699

Johtokunnan jisenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
26 877 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jdsenen eliake-etuudet maaraytyviat Suomen Pankin elike-
sdannon mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin muulle henkilos-
tolle on eldkesddnnodssid vahvistettu. Suomen Pankin elikesddntod on soveltuvin osin valtion
elidkelain (VaEL) mukainen. Toimikautensa péattineelle johtokunnan jasenelle voidaan mak-
saa tulonmenetyksen korvausta, jos henkil ei voi karenssisidannoksen perusteella vastaanottaa
tyotehtdvdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu eldke on pienempi kuin tulonmenetyksen
korvaus. Tulonmenetyksen taysimdardinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan yhden
vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd nama
yhdessa eivat ylitd 60:td prosenttia palkasta.
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15. Eldkerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviaksymiand Suomen Pankin eldkerahastolle

10 milj. euron eldkerahastomaksun vuonna 2018 elikerahaston tilikauden alijgaman kattami-
seksi.

16. Hallinnolliset kulut

31.12.2018 31.12.2017

Hallinnolliset kulut Milj. EUR  Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,5
Koneista ja kalustosta aibeutuvat kulut 6,8 6,8
Kiinteistoistd aibeutuvat kulut 9,5 9,0
Henkilostosidonnaiset kulut 3,6 3,8
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 12,6 10,2
Muut hallinnolliset kulut 4,6 2,0
Yhteensd 37,6 32,2

Erdin sisiltyvit vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tar-
vikkeet. Lisaksi erdssa on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.

17 Poistot kayttoomaisuudesta

31.12.2018 31.12.2017

Poistot aineellisesta kayttbomaisuudesta Milj. EUR  Milj. EUR
Rakennukset 4.4 2,8
Koneet ja kalusto 3,0 3,1
Yhteensd 7,4 6,0

31.12.2018 31.12.2017

Poistot aineettomasta kayttoomaisuudesta Milj. EUR  Milj. EUR
Tietojdrjestelmiit 4.3 4,8
Yhteensi 4,3 4,8

18. Setelien hankintakulut
Setelien hankintakulut olivat 2,1 milj. euroa.

19. Muut kulut
Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kayttoon ja yllapitoon.

20. Elakerahaston tuotot

Erdidn sisdltyvdt Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tydnantajan osuudet sekd tyontekijan
osuus maksutulosta, yhteensa 10,4 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisaksi
erdssi on eldkerahaston kiinteistdjen tuotot, 1,6 milj. euroa.

21. Elakerahaston kulut
Erdin sisaltyvat maksetut elikkeet, 27,8 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston hal-
lussa olevasta kayttbomaisuudesta.

22. Varausten muutos
Erdin sisiltyvit reaaliarvovarauksen lisdys, 55 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisays, 50 milj.
euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

23. Tilikauden tulos

Tilikauden 2018 tulos oli 230,3 milj. euroa. Johtokunta esittdd pankkivaltuustolle, ettd voi-
tosta siirretdan 143,0 milj. euroa kadytettaviksi valtion tarpeisiin.
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Tilinpaatoksen liitteet

Milj. euroa

31.12.2018

31.12.2017

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvilinen jirjestelypankki (BIS)!
Asunto-osakkeet

Muut osakkeet ja osuudet

Yhteensi

Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta

Elikesitoumuksista jobtuva vastuu
Suomen Pankin elikevastuu?
— tdstd varauksilla katettu

Suomen Pankin buoltokonttori
Talletukset
Luotot

22,4 (1,96 %)
2,5

0,1

25,0

0,3

554,8
596,4

21,4
3,0

22,4 (1,96 %)
2,5

0,1

25,0

0,3

553.3
604,3

22,6
3,0

I Suluissa Suomen Pankin subteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessd olevista osakkeista.
2 Vuoden 2018 elikevastuussa on mukana 1.1.2019 annettava indeksikorotus elikkeiden ja vapaakirjojen osalta.

Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Raubankatu 16 1883/1961/2006 52108
Raubankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 61 1857/1892/2001 23 600
Snellmaninkatu 21 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselintie 9 1968/1976/1998 6 100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin elikerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

Rabhoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskejd, joita riskienhallinnan avulla pyritdan tunnistamaan, mit-
taamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kdytetdan riskienhallinnassa yleisesti sovellettavia
menetelmid, markkina- ja luottoriskimalleja seka herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskien-
valvonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja pankkitoimintaosasto yhteistyossa. Sijoitus-
toiminnan riskienvalvonta seka tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston riskienvalvon-
nan ja ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeistd raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallis-
tuville pdivittdin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksesta raportoidaan
kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta vastaavalle johtokunnan jisenelle.
Markkinatoimikunta kisittelee sijoitustoiminnan tuottokehitystd neljainnesvuosittain sijoitus-
toiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla. Johtokunta kisittelee riskeja ja tuottoja
puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan valittomasti. Laaja kokonaisrahoitusriski-
raportti esitetddan johtokunnassa neljannesvuosittain.

Rabhoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan paitoksentekorakenne seka
erilliset riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksid tehddan
Suomen Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa seka operatiivisissa kysymyksissa
my®&s sijoitusryhmassa ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattia sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta
sekd riskienhallinnan periaatteista. Johtokunnassa pditettdvid asioita ovat muun muassa oman
rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon valuuttajakauma, sijoitus-
varallisuuden sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, sijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset
sallitut vaihteluvilit sekad korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittia myos luottoriski-
limiittien enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta pdiattda johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden
sijoittamiseen ja riskienhallintaan liittyvistd yksityiskohdista. Se pdattda muun muassa vasta-
puoli- ja liikkeeseenlaskijakriteereista seka tarkemmista luottoriskilimiiteista. Markkinatoimi-
kunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijind toimii Suomen Pankin omista sijoituksista vas-
tuussa oleva johtokunnan jisen.

Sijoitusryhman ja riskiryhman tyoskentelyssa padpaino on asioiden valmistelussa paatok-
sentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii pankkitoimintaosaston sisdisena paa-
toksentekoelimena seka sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden koordinointi-
elimena. Pankkitoimintaosaston osastopaallikko on sijoitusryhmin puheenjohtaja ja paatok-
sentekija. Riskiryhmian puheenjohtajana ja paatoksentekijana toimii hallinto-osaston riskien-
valvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtdviana on rahoituserien hal-
lintatoiminnoista riippumattomasti tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla Suomen Pan-
kin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskeja. Komitea ei ole paatoksentekoelin vaan antaa
suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paatettdviksi. Komitean puheen-
johtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jasen.

Taloudellisten riskien komitean lisiksi Suomen Pankissa on myos operatiivisten ja kyber-
turvallisuusriskien komitea. Tamidn komitean tehtdviana on arvioida Suomen Pankin operatii-
visen riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa sekd antaa ohjeita ja suosituksia
riskienhallinnan kehittdmiseksi. Samoin kuin taloudellisten riskien komitea operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea ei ole paatoksentekoelin vaan antaa suosituksia ja vie tarvit-
taessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paitettavaksi. Operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien
komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jdsen.

Suomen Pankin tilinpaitos e 2018
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Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja
talletusten luottoluokitusjakauma

31.12.2018 29.12.2017

Luottoluokitus Milj. euroa Milj. euroa
AAA 2783 4171
AA+ 2 846 2981
AA 942 2249
AA- 169 223
A+ 1265 1351
A 224 206
A- 135 195
BBB+ 59 23
BBB - _
BBB- - _
Alle BBB— — _
Luottoluokittelemattomat - 3
Yhteensd 8 424 11 402

I Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei
liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella. Japanin keskuspankki kasitelldin valtion
luottoluokituksen mukaan.

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdttd tismdd.

Lihde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja
talletusten jakautuminen liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan
perusteella (markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue 31.12.2018 29.12.2017

Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 2400 5076
Saksa 1026 1918
Ranska 617 1509
Alankomaat 357 693
Itdvalta 214 390
Suomi 134 228
Belgia 52 312
Irlanti - 26
Muu Eurooppa 1103 1210
Ruotsi 454 396
Iso-Britannia 336 462
Norja 196 224
Tanska 80 91
Sveitsi 37 37
Amerikka 3497 3448
Yhdysvallat 2704 2717
Kanada 793 731
Aasian ja Tyynenmeren alue 1199 1294
Japani 975 1090
Australia 190 159
Singapore 33 33
Uusi-Seelanti - 7
Eteli-Korea - 5
Kansainviliset instituutiot 224 375
Yhteensi 8424 11 402

Pydoristysten vuoksi kaikki vili- ja loppusummat eivit vilttimdttd tismad.

Léihde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys markkinamuutoksiin nahden

Milj. euroa 2018 2017

Suomen Pankin raboitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vabvistuisi
15 % subteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta -1 006 -949

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin,
31.12. tilanteesta -151 =206

Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerabastojen arvo laskee 25 % -183 -167

Lihde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin tilinpaitos e 2018 31



32

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio vuoden 2018

lopussa

Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden velkakirjat 45,3
Valtiosidonnaiset velkakirjat 26,4
Katetut velkakirjat 9,1
Yritysten velkakirjat 9,4
Kateinen 9,8
Yhteensdi 100,0

Léihde: Suomen Pankki.

Mairitelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskista, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen, va-
luuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhu-
taan korkoriskistd, valuuttakurssiriskista, kullan hintariskista tai osakeriskista.
Luottoriskilla tarkoitetaan riskia taloudellisista menetyksista, jotka aiheutuvat taloudelli-
sen transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden
muutoksista sekd vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyys-
tilaan.

Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessd ottaa kayttoon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riskid ylimdaraisistd kustannuksista tai tappioista,
jotka aiheutuvat riittimattomista tai epaonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta,
jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromaaraisesta korkosijoitusvarallisuudesta
sekd pitkdaikaisista sijoituksista. Sen tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja
Suomen Pankin kyky selviytyd keskuspankkivelvoitteista my6s tulevaisuudessa.
Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttamaaraisista sijoituksista ja saamisista.
Sithen kuuluvat valuuttamaariinen korkosijoitusvarallisuus sekd nettosaamiset Kansain-
valiseltd valuuttarahastolta (IMF).

Kiteinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.
Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen
tai korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modi-
fioitu duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.
VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio to-
teutuu kyseista luottamustasoa vastaavalla todennikoisyydelld, valitun ajan paista. Jos
esimerkiksi padivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, timi tarkoit-
taa, ettd tdnaan toteutuu 1 prosentin todennakoisyydella tulos, joka on huonompi kuin 3
milj. euron suuruinen tappio (ja 99 prosentin todennikoisyydelld tulos, joka on parempi
kuin 3 milj. euron suuruinen tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylla luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruu-
den vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessa. Esimerkiksi ES 99 pro-
sentin tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimaaraisesta tap-
piosta.

Suomen Pankin tilinpaatos ¢ 2018



Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpaitoksen
seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2018 hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme
perehtyneet sisdisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selos-
tuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja voimassa
olevien sddnnosten mukaisesti. Tilinpdatos antaa oikean ja riittavan kuvan pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme tilivuoden
tuloksen kayttoa pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 8. pdivind 2019

Eero Lehti

Esko Kiviranta Toimi Kankaanniemi

Lotta Kauppila KHT Markku Koskela KHT
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Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussaannon artiklan 27 mukaisesta
tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston hyviaksymien kirjanpitoperiaatteiden ja
-tekniikoiden sekd Suomen Pankista annetun lain mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2018.
Tilinpaatos sisdltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,
jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja riittavit tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin tilinpaatoksen laatimista koskevien sadnnosten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta sisdisesta valvon-
nasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpdatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya jatkaa toi-
mintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa
kuin tehd4 niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessd kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekad antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua
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vaarinkdytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytimme ammatillista harkintaa ja sai-
lytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

—  tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maarin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd
vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silld vaarinkdytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittimatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

— muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

— teemme johtopadtoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia tilinpdatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johto-
paatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittdvaa aihetta epdilla pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta olen-
naista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit
ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat lausuntomme antamispdivdan men-
nessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa sii-
hen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

— arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleistd esittimistapaa,
rakennetta ja sisaltod ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittivit
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 28.2.2019
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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