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Kansainvalisen talouden nakymista
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Oljyn hinnan lasku merkittavin
yksittdinen muutos maailmantaloudessa

= Raakadljyn hinta, Pohjanmeren brent (vasen asteikko)
——Teollisuuden raaka-aineet pl. energia, dollarihinta (oikea asteikko)
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IMF:n kasvuennusteet huhtikuussa 2015
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IMF tarkisti ylos euroalueen
kasvuennustetta
BKT:n kasvu, % 2014 2015: 2015:
ennuste ennusteen
tarkistus*
Maailma 3,4 3,5 0,0
Kehittyneet taloudet 1,8 2,4 0,0
Euroalue 09 1,5 (403
Saksa 1,6 1,6 +0,3
Ranska 0,4 1,2 +0,3
Italia -0,4 0,5 +0,1
Espanja 1,4 2,5 +0,5
Yhdysvallat 24 3,1 -0,5
Japani -0,1 1,0 +0,4
Iso-Britannia 2,6 2,7 0,0

*) Tarkistus IMF:n tammikuun 2015 ennusteesta, prosenttiyksikkoa.
Lahde: IMF, huhtikuu 2015
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IMF: kasvu hidastumassa useissa
nousevissa talouksissa

BKT:n kasvu, % 2014 2015: 2015:
ennuste ennusteen
tarkistus*
3,4 3,5

Maailma 0,0

Nousevat taloudet 4,6 4,3 0,0
Kiina 7.4 6,8 0,0
Intia 7,2 75 +1,2
Brasilia 0,1 -1,0 -1,3
Vendja 0,6 -3,8 -0,8
Matalan tulotason 6,0 55 -0,4
maat

*) Tarkistus IMF:n tammikuun 2015 ennusteesta, prosenttiyksikkoa.
Lahde: IMF, huhtikuu 2015
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EKP:n rahapolitiikkatoimet ja niiden
alkumetrien vaikutukset

8.5.2015 Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Maksufoorumi 8.5.2015
Helsinki Congress Paasitorni




Rahapolitiikka vuonna 2014

= Keskuspankkikorot laskettu alarajalle

= Pankkien keskuspankkirahoituksessa tdydenjaon
menettelyd jatketaan vahintadan vuoden 2016
loppuun

= Pankeille tarjotaan pitkakestoista (2018 eraantyvaa)
keskuspankkirahoitusta reaalitalouden (pl. asunnot)
luototukseen 0,05 prosentin kiintealla korolla

= Katettujen joukkolainojen ja omaisuusvakuudellisten
arvopaperien osto-ohjelmat (CBPP3 ja ABSPP)
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EKP:n neuvoston paatokset 22.1.2015

= Laajennettu omaisuuserien osto-ohjelma
= uutena ostokohteena euroalueen valtioiden ja yhteiseurooppalaisten

laitosten joukkolainat
= kolmen ohjelman yhteenlasketut ostot yhteensa 60 mrd. euroa kuukaudessa
maaliskuusta 2015 vahintaan syyskuuhun 2016 (yhteensa 1140 mrd. euroa)

— Suomen Pankki ostaa ensisijaisesti Suomen valtion lainoja, joihin liittyvan
luottoriskin se kantaa itse

= Ennakoiva viestinta

= Ostoja jatketaan tarvittaessa syyskuun 2016 jalkeenkin, kunnes EKP:n
neuvosto katsoo inflaatiovauhdin palautuvan kestavésti tavoitteen
mukaiseksi
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Keventyneen rahapolitiikan
vaikutuskanavat

= Alentaareaalikorkoja ja keventéa rahoitusoloja

— yha pidemmat korot laskevat, yritysten ja kotitalouksien rahoitusolot
kevenevat, arvopapereiden hinnat nousevat

— inflaatio-odotusten nousu alentaa reaalikorkoja

= Kasvattaa kysyntaa ja helpottaa
hintavakaustavoitteen saavuttamista
— kulutusmahdollisuudet ja investointien kannattavuus kasvavat
— euron ulkoinen arvo laskee
— yritysten ja kotitalouksien luottamus vahvistuu
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Markkinoiden inflaatio-odotukset
toipuneet rahapolitiikkatoimien jalkeen
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Rahapolitiikka pienentanyt deflaation

todennakoisyytta

m Ennen EAPP-paatosta, 13.1.2015
m EAPP-paatoksen jalkeen, 3.3.2015
EAPP-paatoksen jalkeen, 24.4.2015
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Lyhyet valtionlainakorot painuneet
laajasti negatiivisiksi
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8.5.2015

Erkki Liikanen

Pitkat korot ovat laskeneet tuntuvasti,
joskin viime viikolla koettiin korjausliike
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Euron dollarikurssi laskenut voimakkaasti
korkondkemysten erkaantumisen mydta

Euron Yhdysvaltain dollarikurssi

Kun kayra laskee, euro heikkenee doIIar_ia vastaan
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Osakkeiden hinnat nousseet

—Euroalue Saksa =——Suomi -
160 Indeksi, 2.1.2008 = 100
140 P
120 = 7:: ]
100 e
80 Ve
60 —
40 o
20 - -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Euroalue: DJ Eurostoxx laaja. Saksa: DAX. Suomi: OMX Helsinki.
Lahde: Bloomberg. 31562
8.5.2015 Erkki Liikanen ‘Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
Etenkin kuluttajien ja vahittaiskaupan
luottamus parantunut euroalueella
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Ostopdaallikkoindeksit vuodenvaihdetta
korkeammalla
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Mita tekijoitd on euroalueen talouden
kaantymisen taustalla?

1. Oljyn hinnan lasku
2. Rahapoliittiset paatokset
(ja niiden vaikutus valuuttakurssiin)

= Nelja muuta taustatekijaa vahvistavat
kaannetta
— Julkisen talouden sopeutusta viety eteenpain
— Yksityisen sektorin velkatasot alentuneet
— Rakenneuudistukset eteneméssa
— Pankkisektoria vahvistettu
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Suomen talouden haasteista
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Jaako Suomi jalkeen?

Euroalue =—Suomi
BKT:n maara, indeksi, 2008 = 100

Ennusteet: IMF, huhtikuu 2015
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Teollisuuden tuotanto vahentynyt
Arvonlisdyksen muutos vuodesta 2007
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Suomen vienti supistunut jyrkasti, taustalla
muutakin kuin elektroniikka ja metsa

Tavaraviennin arvon muutos vuodesta 2008 vuoteen 2013
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Lahteet: OECD, Eurostat ja Tulli.
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Kustannuskilpailukyky heikentynyt,
heikkeneminen pysahtymasséa 2014-2015

Suhteelliset yksikkdtybkustannukset

—Toteutunut ==-Ennuste
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*) 21 keskeista kauppakumppanimaata samassa valuutassa.
Ennuste: Euroopan komissio, tammikuu 2015.
Lahteet: Euroopan komissio, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Tyoikainen vaestod vahenee

Tyoikaisen vaeston maara (15-64-vuotiaat)
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Kustannuskilpailukyky heikentynyt,
heikkeneminen pysahtymassa 2014-2015
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Ennuste: Euroopan komissio, tammikuu 2015.
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Miten vaikeudet voitetaan?

= Kustannuskilpailukyvyn palauttaminen
= Rakenneuudistukset
= Julkisen velan kasvun pysayttaminen

— Kansantalouden ja julkisen talouden ongelmat suurelta osin
pitkaaikaisia, rakenteellisia
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Kustannuskilpailukyvyn palauttaminen

= Suomen palkkataso on euroaikana noussut yli 10
% suhteessa euroalueen keskiarvoon

= Jos suhteellinen palkkataso olisi suunnilleen 10—
15 % matalampi kuin nyt,

— Vaihtotase olisi lievasti yljaamainen
— Teollisuuden tydllisyys olisi pitkan aikavalin trendillaan

= Maltilliset keskitetyt/koordinoidut palkkaratkaisut
kurovat eroa kiinni hitaasti

— Tana ja ensi vuonna ehka noin %2 %-yksikkda vuodessa
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Talouteen kasvumahdollisuuksia
rakenneuudistuksilla

= Rakenneuudistusten avulla voidaan parantaa
talouden pitkan aikavalin kasvumahdollisuuksia

= Rakenneuudistusten keskeisia alueita

Kilpailua rajoittavan saantelyn purkaminen

— Asuntojen tarjonnan edellytysten parantaminen

— Tydvoiman tarjonnan lisdaminen

— Tuottavuuden parantaminen julkisissa palveluissa

— Innovaatiopolitiikan kehittdminen ja yritystoiminnan edellytysten
parantaminen
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Julkisen velan kasvu tulee pysayttaa

= Tarvittavien rakenneuudistusten vaikutukset
tuntuvat suurelta osin vasta vuosien kuluttua ja
vaikutusten koko on tdn&an epavarma

= Julkisen talouden sopeuttamista on siksi
valttamatonta jatkaa tasta eteenpéin

= Koska tulopohjan heikkous on pitk&aikaista ja

veroaste poikkeuksellisen korkea,
menosaastoilta ei voida valttya
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Maksujarjestelmien vakaus ja
tehokkuus
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Hintavakauden rinnalla on turvattava
rahoitusvakaus

= Eurojarjestelmalla on hintavakauden ohella myds
rahoitusvakaustehtava

= Rahoitusjarjestelmé on vakaa, kun se kestéa
siihen kohdistuvia sokkeja eiké itse synnyta
kriiseja

= Makrovakauspolitiikka on ajankohtaista kevean
rahapolitiikan mahdollisten sivuvaikutusten
hillitsemiseksi

8.5.2015 Erkki Liikanen ‘Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 33

Luotettavat ja tehokkaat jarjestelmat
ovat osa rahoitusvakautta

= | uotettavat ja tehokkaat maksu- ja
selvitysjarjestelmat ovat hyvan
rahoitusjarjestelméan selkéaranka

= Viisi kriteerid maksujarjestelmalle:

— Tekninen tehokkuus

Lapinakyva hinnoittelu

Kansainvalinen yhteensopivuus

— Syrjimattomyys

Jatkuvuus ja huoltovarmuus

8.5.2015 Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 34

Maksufoorumi 8.5.2015
Helsinki Congress Paasitorni




Suomi, ideat ja innovaatiot

= Suomi ollut perinteisesti innovaatioiden karkimaa
2 kuinka pysyisimme huipulla myds jatkossa?

= Uusiainnovaatioita myds maksamisen kentalla

= Tekninen tehokkuus, luotettavuus ja hinnoittelu
tarkeita kriteereita

= Keskuspankki voi olla keskustelun edistaja

8.5.2015 Erkki Liikanen ‘Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 35

Yhteisty0 tarkeéaa

= Tarke&d saada keskeisten osapuolten
nakemykset mukaan maksupalveluiden
kehittamiseen

— Euromaksualueen vahittdismaksuneuvosto (Euro Retail Payments
Board, ERPB)

— Suomen maksuneuvosto

= Yhteiset standardit mahdollistavat kansainvalisen
yhteensopivuuden ja kilpailun

8.5.2015 Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 36

Maksufoorumi 8.5.2015
Helsinki Congress Paasitorni




Maksuneuvoston toiminta k&ynnistyi
tammikuussa 2014

= Visio: Suomi tehokkaan maksamisen karkimaa

= Tukee edistyksellisten ja kansainvalisesti
yhteensopivien maksutapojen hyddyntamista

= Yhteiskunnallinen tehokkuus tavoitteena =
kaikkien kayttajaryhmien maksamispalveluista
huolehdittava

8.5.2015 Erkki Liikanen ‘Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 37

Turvallisuus ja luotettavuus avainasioita

= Uusien ja vanhojen maksupalvelujen ja
jarjestelmien toimittava luotettavasti ja
turvallisesti

= Jarjestelmien on toimittava kaikissa olosuhteissa

= Tarve kotimaiselle varautumiselle, vaikka olemme
siirtyneet suurelta osin kayttamaan
kansainvalisia jarjestelmia
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Kyberturvallisuuteen panostettava

= Kayttgjien luottamus horjuu helposti
= Kyberhybdkkayksia monen tyyppisia
= Kokonaisvaltaisuus

= Ongelmien iskiessa tilannekuva ja viestinta
tarkeaa
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Yhteenveto

= |nnovaatioita tarvitaan, myds maksamiseen
= Samalla taytyy huolehtia turvallisuudesta

= Maksujarjestelmien viisi kriteeria yha
ajankohtaisia

8.5.2015 Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 40
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Erkki Liikanen

Kiitos!
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