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Suomen tulokset N3/2021

Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki



Tietoa pankkien luotonannon seurantakyselysta (BLS)

« Bank Lending Survey (BLS) -kyselyssa pankkejla_py detaan arvioimaan muutoksia
esimerkiksi luottopolitiikassa, luottoehdoissa ja lainakysynnassa edelliselta
_nel{annek_selta, seka odotettuja muutoksia seuraavan neljanneksen aikana. Luotot on
ao e_I}]u yritysluottoihin, asuntolainoihin seka kotitalouksien kulutusluottoihin ja muihin

ainoihin.

» Kysely toteutetaan nelja kertaa vuodessa ja julkaistaan tammikuussa, huhtikuussa,
heinakuussa ja lokakuussa.

e Suomen otoksessa on mukana suomalaisia ja Suomessa toimivia pankkeja.

* Nettoprosenttiosuus = (tiukentunut huomattavasti + tiukentunut jossain maarin) —
(keventynyt huomattavasti + keventynyt jossain maarin)
 Yksityiskohtaiset vastaukset I0ytyvat EKP:n Statistical Data Warehousesta:

 Lisatietoa kyselysta seka euroalueen tulokset I0ytyvat EKP:n sivuilta:
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https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html

Yhteenveto kolmannen neljanneksen tuloksista

* Asuntolainojen luottopolitiikka keveni ja yritysluottojen seka
kulutusluottojen luottopolitiikka pysyi ennallaan kolmannella
neljanneksella. Vuoden lopulla asuntolainojen luottopolitiikassa
odotetaan kiristymista.

 Luottoehdot kevenivat tai pysyivat muuttumattomina kaikissa
luottokategorioissa.

* Yrityslainojen kysynta jatkol kasvussa ja kysynnan odotetaan
lisaantyvan myos neljannella neljanneksella.

» Asuntolainojen kysynta jatkoi kasvussa, mutta kulutusluottojen kysynta
vaheni muiden rahoitusmuotojen — erityisesti saastojen — kayton
lisaantymisen seurauksena.
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Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Yritysluotot




Yritysluottojen luottopolitiikka pysyi ennallaan
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitiikan
tiukentumiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitiikan

keventymiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. "Pankin rahoituskustannukset ja taseen asettamat rajoitukset” on keskiarvo vastauksista: pankin
oman padoman maara, markkinarahoituksen saatavuus ja pankin likviditeettiasema. "Kilpailu” on keskiarvo vastauksista: kilpailu toisten pankkien

kanssa, kilpailu muiden kuin pankkien kanssa ja kilpailu markkinarahoituksen kanssa. "Nakemys riskeistd” on keskiarvo vastauksista: Yleinen
talouskehitys ja talouden nakymat, tietyn toimialan tai yrityksen tilanne/tulvaisuudennakymat ja vakuuksiin liittyvat riskit. 39686@Chart2 E CS
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Yrityslainojen luottoehdoissa nahtiin kevenemista
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen
tiukentumisesta — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen
kevenemisesté suhteessa edelliseen neljannekseen. Kasvanut marginaali merkitsee luottoehtojen tiukentumista,
pienentynyt marginaali luottoehtojen kevenemista. "Muut ehdot” on keskiarvo vastauksista: muut kustannukset kuin
korkokulut, lainan tai luottolimiitin suuruus, lainakovenantit ja maturiteetti.
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Yritysluottojen kysynta jatkoil kasvussa — kasvun taustalla
nahtiin useita tekijoita

Yritysluottojen kysynnan muutokset ja siinen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnén lisdantymisesté (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen

kysynnan lisddntymiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnén vahenemisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen

kysynnan vahenemiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. "Muiden rahoitusmuotojen kayttd” on keskiarvo vastauksista:

yrityksen siséinen rahoitus, muiden pankkien mydntdmat lainat, muiden kuin pankkien myodntamat lainat, velkapaperien
likkeeseenlasku/eraantyminen, osakeannit / osakkeiden lunastus. "Muut rahoitustarpeet” on keskiarvo vastauksista:

yrityskaupat ja yritysten uudelleenjérjestelyt ja velkojen jalleenrahoitus / uudelleenjérjestely ja uudelleen neuvottelu. 39686@Chart2_E_D
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Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Kotitaloudet: Asuntolainat




Asuntolainojen luottopolitiikka keveni erityisesti talous-
Jja asuntomarkkinanakymien paranemisen seurauksena

Asuntolainojen luottopolitikan muutokset ja siihen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen

luottopolitikan tiukentumiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisestéa (tai kyseisen tekijan

vaikuttaneen luottopolitikan keventymiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. “Kilpailu” on keskiarvo vastauksista: kilpailu toisten

pankkien kanssa ja kilpailu muiden kuin pankkien kanssa. "Talouden ja asuntomarkkinoiden nakyméat” on keskiarvo vastauksista:

Yleinen talouskehitys ja talouden nédkymat, ja asuntojen odotettu hintakehitys ja muut asuntomarkkinoiden nakymat. 39686@Chart2 HP CS
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Asuntolainaehdot paaosin ennallaan

Asuntolainaehtojen muutokset
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen
tiukentumisesta — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen
kevenemisesta suhteessa edelliseen neljannekseen. Kasvanut marginaali merkitsee luottoehtojen tiukentumista,
pienentynyt marginaali luottoehtojen kevenemista. "Muut ehdot” on keskiarvo vastauksista: muut kustannukset kuin
korkokulut, lainan vakuutena olevan asunnon hinnan suhde lainan maaraan, muut lainan suuruuttaa rajoittavat tekijat ja
maturiteetti.
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Asuntolainojen kysynta jatkoi kasvussa erityisesti vahvan
kuluttajaluottamuksen siivittamana

Asuntolainojen kysynndn muutokset ja siihen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan lisdantymisesté (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen
kysynnéan lisdéntymiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan vahenemisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen
kysynnan vaéhenemiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. ”Muiden rahoitusmuotojen kayttd” on keskiarvo vastauksista:
omien varojen kaytto asuntokaupassa (saastot/kasiraha), muiden pankkien myéntamat lainat ja muut rahoituslahteet. "Muut
rahoitustarpeet” on keskiarvo vastauksista: asuntomarkkinoiden saantely ja verotus, ja velkojen jalleenrahoitus /

uudelleenjérjestely ja uudelleen neuvottelu. 39686@Chart2_ HP_D
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Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Kotitaloudet: Kulutusluotot ja muut lainat
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Kulutusluottojen luottopolitiikassa el kokonaisuutena
nahty muutoksia

Kulutusluottojen luottopolitikan muutokset ja siihen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Kulutusluotot ja muut kotitalouslainat. Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitiikan

tiukentumisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitiikan tiukentumiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka

raportoi luottopolitiikan keventymisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitiikan keventymiseen) suhteessa

edelliseen neligannekseen. "Kilpailu” on keskiarvo vastauksista: kilpailu toisten pankkien kanssa ja kilpailu muiden

kuin pankkien kanssa. "Luottokelpoisuuteen ja vakuuksiin liittyvat riskit” on keskiarvo vastauksista: vakuuksiin liittyvat

riskit ja kuluttajien luottokelpoisuus. 39686@Chart2_ CC_CS
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Tavanomaisten kulutusluottojen marginaalit laskivat

Kulutusluottojen ja muiden lainojen ehtojen muutokset
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen
tiukentumisesta — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi vakuusvaatimusten / marginaalien / muiden ehtojen kevenemisesta
suhteessa edelliseen neljannekseen. Kasvanut marginaali merkitsee luottoehtojen tiukentumista, pienentynyt marginaali
luottoehtojen kevenemistd. Nettoprosenttiosuus kertoo osuuden pankkeja jotka raportoivat luottoehtojen kiristymisesta
suhteessa edelliseen neljannekseen. "Muut ehdot” on keskiarvo vastauksista: muut kustannukset kuin korkokulut, lainan
suuruus ja maturiteetti.
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Kulutusluottojen kysynta vaheni muiden rahoitusmuotojen —
erityisesti saastojen — kayton lisdantymisen seurauksena

Kulutusluottojen kysynnan muutokset ja siihen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

Kulutusluotot ja muut kotitalouslainat. Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan lisdantymisesta
(tai kyseisen tekijan vaikuttaneen kysynnan lisdantymiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan vahenemisesta
(tai kyseisen tekijan vaikuttaneen kysynnan véhenemiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. "Muiden rahoitusmuotojen
kayttd” on keskiarvo vastauksista: omien varojen kaytto (saastot), muiden pankkien myontadmat lainat ja muut rahoituslahteet.
"Kulutusmenot (kiinteistlaina)" merkitsee kiinteistolainalla rahoitettuja kulutusmenoja.
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Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Pankkien luotonantokyselyn suhde
talouteen ja rahoitusmarkkinoihin



Yritysluottopolitiikan ja -kysynnan suhde reaalitalouteen
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Lahteet: Tilastokeskus ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta / kysynnan lisdantymisesta — prosenttiosuus

pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisesta / kysynnan vahenemisestéa suhteessa edelliseen neljannekseen.
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Muutos riskinakemyksen vaikutuksessa yritysluottopolitiikkaan

—Muutos kiinteiden investointien vaikutuksessa yrityslainojen kysyntaan
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Lahteet: Tilastokeskus ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijan vaikuttaneen luottopolitiikan tiukentumiseen / kysynnan

lisééntymiseen — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijén vaikuttaneen luottopolitikan keventymiseen / kysynnén

2015 2017

2019 2021

vahenemiseen suhteessa edelliseen neljannekseen. "Nakemys riskeistd” on keskiarvo vastauksista: Yleinen talouskehitys ja
talouden nakymét, tietyn toimialan tai yrityksen tilanne/tulvaisuudennakymét ja vakuuksiin liittyvat riskit.
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Asuntoluottopolitiikan ja -kysynnan suhde reaalitalouteen

Muutos asuntolainojen luottopolitikassa
——Muutos asuntolainojen kysynnassa
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Lahteet: Tilastokeskus ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijan vaikuttaneen luottopolitikan tiukentumiseen / kysynnan
lisdéntymiseen — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijan vaikuttaneen luottopolitikan keventymiseen / kysynnan

vahenemiseen suhteessa edelliseen neljannekseen. 39686@Chart3_HP_GDP
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Muutos talous- ja asuntomarkkinanédkymien vaikutuksessa asuntoluottopolitiikkaan
——Muutos asuntomarkkinandkymien vaikutuksessa asuntolainojen kysyntaan
—Asuntojen hinnat (oikea)
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Lahteet: Tilastokeskus ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijan vaikuttaneen luottopolitikan tiukentumiseen / kysynnan
lisdantymiseen — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi tekijan vaikuttaneen luottopolitikan keventymiseen / kysynnan

vahenemiseen sut edell 1 neljannek n.
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39686@Chart3_HP_HP

.HL,
SUOMEN PANKKI % FINLANDS BANK
EUROJARJESTELMA EUROSYSTEMET



Uudet yrityslainat seka yrityslainojen korko ja marginaall

100

75

50

25

0

-25

-50

-75

-100

Muutos yritysluottopolitikassa
—=Muutos yritysluottojen kysynnassa
==Uudet yrityslainat (oikea)

Nettoprosenttiosuus — % n/n 20
| AW 15
3 - 10

N * A NN A,

|

-10

-15

-20

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Lahteet: Tilastokeskus, EKP Bank Lending Survey ja Suomen Pankki (kausitasoitus).
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta / kysynnan lisaéntymisesta — prosenttiosuus
pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisesta / kysynnan vahenemisesta suhteessa edelliseen neljannekseen. 39686@Chart3_NFCnew
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Lahteet: Suomen Pankki ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan lisaéntymisesté / marginaalien noususta — prosenttiosuus

pankkeja joka raportoi kysynnan vahenemisesta / marginaalien laskusta suhteessa edelliseen neljannekseen Muutos

keskimaaraisessa marginaalissa on keskiarvo BLS-kyselyn vastauksista tavanomaisten lainojen marginaalin muutoksista ja

riskipitoisten lainojen marginaalin muutoksista. 39686@Chart3_E_IR_MARG
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Uudet asuntolainat seka asuntolainojen korko ja

marginaali

Muutos asuntolainojen luottopolitikassa
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Lahteet: Tilastokeskus, EKP Bank Lending Survey ja Suomen Pankki (kausitasoitus).
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta / kysynnan lisdantymisesté — prosenttiosuus
pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisesta / kysynnan vahenemisesta suhteessa edelliseen neljannekseen. 39686@Chart3_HPnew
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Muutos keskimaardisessa asuntolainojen marginaalissa
——Muutos asuntolainojen kysynnassa
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Nettoprosenttiosuus %

100 6
75 A+ A 5.25
50 /J ) I \ \ 45
25 — I _\ 3.75
. /] AW NIVA 1A 1,
-25 -\t M — 2.25
-50 & 1.5
-75 _\ ~— 0.75
-100 U 0
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Lahteet: Suomen Pankki ja EKP Bank Lending Survey.

Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan lisdantymisesta / marginaalien noususta — prosenttiosuus

pankkeja joka raportoi kysynnan vahenemisest& / marginaalien laskusta suhteessa edelliseen neljannekseen. Muutos

keskimééaraisessa marginaalissa on keskiarvo BLS-kyselyn vastauksista tavanomaisten lainojen marginaalin muutoksista ja

riskipitoisten lainojen marginaalin muutoksista. 39686@Chart3 HP_IR_MARG
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Uudet kulutusluotot seka kulutusluottojen korko ja

marginaall

Muutos kulutusluottojen luottopolitikassa
——Muutos kulutusluottojen kysynnassa

=—Uudet kulutusluotot (oikea)

Nettoprosenttiosuus % n/n
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Léhteet: Tilastokeskus ja EKP Bank Lending Survey ja Suomen Pankki (kausitasoitus).
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitiikan tiukentumisesta / kysynnén lisdantymisesté — prosenttiosuus

pankkeja joka raportoi luottopolitikan keventymisesté / kysynnan véahenemisesta suhteessa edelliseen neljannekseen.
39686@Chart3_HCnewl
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Muutos keskimaaraisessa kulutusluottojen marginaalissa
—=Muutos kulutusluottojen kysynnassa
=—Uusien kulutusluottosopimusten keskikorko (oikea)
Nettoprosenttiosuus %
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Lahteet: Suomen Pankki ja EKP Bank Lending Survey.
Nettoprosenttiosuus = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi kysynnan lisaéntymisesta / marginaalien noususta — prosenttiosuus
pankkeja joka raportoi kysynnén vahenemisesta / marginaalien laskusta suhteessa edelliseen neljannekseen. Muutos
keskimaaréisessa marginaalissa on keskiarvo BLS-kyselyn vastauksista tavanomaisten lainojen marginaalin muutoksista ja
riskipitoisten lainojen marginaalin muutoksista. 39686@Chart3_HC_IR_MARG
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