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Euro ja talous 3/2020

• Pääkirjoitus

• Ennuste vuosille 2020-2022
• Ennusteen riskit ja vaihtoehtoiset skenaariot

• Artikkelit
• Lyhyen aikavälin talousnäkymät ovat heikentyneet rajusti Suomessa, 

Ruotsissa ja Saksassa
• Kuluttajien luottamus ennakoi talouden käänteitä
• Yritykset vastaavat koronakriisiin työkustannuksia sopeuttamalla 

• www.eurojatalous.fi
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Suomen talous toipuu vähitellen äkkijarrutuksesta

• Syvää taantumaa seuraa asteittainen toipuminen

• Pelkkä rajoitustoimien purkaminen ei palauta taloudellista 
aktiviteettia 

• Pysyviltä tuotantotappioilta ei vältytä, mutta niiden 
mittaluokkaan voidaan vaikuttaa talouspolitiikalla 
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Globaali taloudellinen epävarmuus lisääntynyt 
historiallisen paljon
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Epävarmuusindikaattori Historiallinen keskiarvo

Indeksi (S.D.)

Lähteet: Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat.

Indeksi kuvaa VIX-indeksistä ja globaalista EPU-indeksistä muodostettua 
normalisoitua epävarmuusindikaattoria. Indeksin arvo kertoo, kuinka monta
keskihajontaa historiallisen keskiarvonsa ylä- tai alapuolella indikaattori on.

Lehman Brothersin
konkurssi

Koronapandemia

Kauppakiistojen
kärjistyminen

Terrori-iskut (9/11)

IT-kuplan
puhkeaminen

Eurokriisin 
kärjistyminen Brexit-äänestys

18.5.2020
eurojatalous.fi
39487@Kuvio_Riskifaktori
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Kansainvälinen taloudellinen toimintaympäristö hyvin 
vaikea tänä vuonna ja toipuminen hidasta
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Talouden luottamus heikentynyt myös Suomessa 
jyrkästi ja laaja-alaisesti
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Teollisuus Palvelualat
Kuluttajat Vähittäiskauppa
Rakentaminen Koko talouden luottamus* (vasen)

Indeksi (2000–2019 = 100)

Lähde: Tilastokeskus, EK ja Suomen Pankin laskelma.
*Koko talouden luottamus vastaa Euroopan komission ESI:ä mutta on laskettu Suomen Pankin 
kausitasaamasta TK:n kuluttajaluottamussarjasta ja EK:n sarjoista.

30384@Indikaattorihajotelma
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Suomen talous supistuu rajusti koronapandemian 
seurauksena
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BKT 2019 2020 2021 2022
Lievä skenaario 1,0 -5 5 2
Ennuste 1,0 -7 3 3
Vakava skenaario 1,0 -11 2 2
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Sekä kotimainen kysyntä että nettovienti supistuvat voimakkaasti
- julkinen kysyntä pehmentää pudotusta hieman
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Työmarkkinoilla raju käänne huonompaan
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Työllisten määrä voi supistua perusennustetta 
enemmänkin
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Palkkojen nousu jatkuu tasaisena
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Kuluttajahintojen nousu on vaimeaa
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Julkisen talouden alijäämä syvenee 

9.6.2020 13



| Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

…ja velkasuhde kasvaa useita prosenttiyksikköjä
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Keskeiset tulemat
2019 2020e 2021e 2022e

Bruttokansantuote, Lievä skenaario 1,0 -5 5 2
vuosikasvu (%) Perusennuste 1,0 -7 3 3

Vakava skenaario 1,0 -11 2 2
Työllisyysaste (%) Lievä skenaario 72,6 72 72 73

Perusennuste 72,6 71 70 71
Vakava skenaario 72,6 69 68 68

Työttömyysaste (%) Lievä skenaario 7,0 8 7 7

Perusennuste 7,0 9 9 9
Vakava skenaario 7,0 10 12 11

Julkisen talouden alijäämä, Lievä skenaario -1,1 -6 -2 -2
suhteessa BKT:hen (%) Perusennuste -1,1 -8 -5 -4

Vakava skenaario -1,1 -11 -8 -7
Julkisyhteisöjen velka, Lievä skenaario 59,4 68 66 67
suhteessa BKT:hen (%) Perusennuste 59,4 71 73 75

Vakava skenaario 59,4 78 85 90
Inflaatio* (%) Lievä skenaario 1,1 0,4 1,0 1,5

Perusennuste 1,1 0,2 0,7 1,3
Vakava skenaario 1,1 -0,1 0,4 1,1

Lievä skenaario: Talous toipuu nopeasti ilman merkittäviä ja pysyviä tuotantotappioita. Perusennuste: 
Suomen Pankin kesäkuun 2020 ennusteura. Vakava skenaario: Talous toipuu hitaasti ja syntyy 
merkittäviä pysyviä tuotantotappioita.
Lähteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
* Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
e: ennuste.

Koronaviruspandemia aiheuttaa suurta epävarmuutta

• Suurin epävarmuus liittyy siihen miten 
nopeasti talous lähivuosina toipuu

• Keskeistä miten hyvin pandemiaa saadaan hallittua

• Nopea toipuminenkin on mahdollinen, jos 
viruksen suhteen ei tule takapakkia Suomessa 
eikä muualla

• Pahimmassa tapauksessa työttömyysaste 
voisi jäädä pysyvästi yli 10 prosenttiin ja 
julkisen talouden velkasuhde voisi kohota jopa 
90 prosenttiin
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Ennusteen keskeiset tulemat

Prosenttimuutos edellisestä vuodesta

2019 2020e 2021e 2022e 2019 2020e 2021e 2022e

Bruttokansantuote 1,0 ‐6,9 3,0 2,9 Työmarkkinat

Yksityinen kulutus 1,0 ‐6,4 4,6 3,4 Tehdyt työtunnit 0,8 ‐4,5 1,3 0,8

Julkinen kulutus 0,9 5,5 0,1 0,1 Työlliset 1,1 ‐2,8 ‐0,5 0,8

Yksityiset kiinteät investoinnit ‐1,0 ‐12,4 ‐1,1 6,0 Työttömyysaste, % 6,7 9,0 9,3 8,8

Julkiset kiinteät investoinnit 0,3 6,0 ‐0,3 0,4 Yksikkötyökustannukset 1,7 3,9 1,8 0,1

Vienti 7,2 ‐15,8 4,4 7,0 Palkansaajakorvaukset työntekijää kohti 1,6 ‐0,5 5,4 2,2

Tuonti 2,2 ‐9,4 2,4 6,8 Tuottavuus ‐0,1 ‐4,2 3,5 2,1

Kysyntäerien vaikutus kasvuun

Kotimainen kysyntä 0,5 ‐4,2 2,3 2,9 Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,8 0,3 0,9 1,8

Nettovienti 1,9 ‐2,6 0,7 0,0 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 1,1 0,2 0,8 1,4

Varastojen muutos ja tilastollinen ero ‐1,4 0,0 0,1 0,0

Säästämisaste, kotitaloudet, % 0,4 6,9 3,9 2,3 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 1,1 0,2 0,7 1,3

Pl. Energia 1,0 0,7 0,8 1,1

Vaihtotase, % BKT:stä ‐0,8 ‐2,3 ‐1,9 ‐1,8 Energia 3,0 ‐6,8 ‐0,2 2,9

Lähteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kiitos!
www.eurojatalous.fi
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Ennusteen oletukset

2018 2019e 2020e 2021e 2022e

Suomen vientimarkkinat1, prosenttimuutos 3,7 1,6 ‐14,1 8,8 5,1

Öljyn hinta, 
USD/barreli 71,1 64,0 36,0 37,2 40,7

Suomen kilpailijamaiden vientihinnat euroina, 
prosenttimuutos 1,4 1,6 ‐3,7 0,9 2,4

Euribor, 3 kk, % ‐0,3 ‐0,4 ‐0,4 ‐0,4 ‐0,4

Suomen 10 vuoden obligaatiokorko, % 0,7 0,1 ‐0,1 ‐0,1 0,1

Suomen nimellinen kilpailukykyindikaattori2 106,8 106,3 108,0 108,4 108,4

Euron arvo Yhdysvaltain dollareina 1,18 1,12 1,09 1,08 1,08

1Suomen vientimarkkinoiden kasvu on tuonnin kasvu Suomen viennin kohdemaissa keskimäärin niiden vientiosuuksilla painotettuna.

2Laaja nimellinen efektiivinen valuuttakurssi

Lähteet: Eurojärjestelmä ja Suomen Pankki
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Skenaarioiden oletukset
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