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EKP:n päätehtävä on ylläpitää hintavakautta

3

 EKP:n ensisijainen tehtävä on pitää hintataso 
vakaana

 Tavoitteena on 2 prosentin inflaatiovauhti 
keskipitkällä aikavälillä ja tavoite on 
symmetrinen, eli sitä hitaampaa ja nopeampaa 
inflaatiota pidetään yhtä kielteisinä

 Euroopan unionin toimielimenä EKP:n tehtäviin 
kuuluu lisäksi tukea yleistä talouspolitiikkaa 
EU:ssa ja edistää EU:n tavoitteiden 
saavuttamista, kunhan hintavakaus ei vaarannu

8.2.2023
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Rahapolitiikan valmistelu, päätöksenteko ja toimeenpano
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EKP:n johtokunta
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Kansalliset keskuspankit
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Rahapolitiikkaa erilaisissa olosuhteissa
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Tavanomaiset 
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Aikajana finanssikriisistä tähän päivään

8.2.2023
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Rahapolitiikan toimet kriiseissä
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Euroalueen inflaatio ja talouskasvu
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Energiakriisi hallitsee Euroopan ja Suomen 
talousnäkymiä ja ylläpitää epävarmuutta
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Energiakriisi heikentänyt euroalueen kasvunäkymiä
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Energiainflaation osuus pienenemässä 
- mutta inflaatio on laaja-alaistunut koko talouteen
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Palkkainflaatio oli pitkään maltillista, mutta on 
nopeutunut viime vuodesta lähtien
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Markkinahinnoista johdetut 5v inflaatiotodennäköisyysjakaumat I
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5 vuoden inflaatio-odotuksen todennäköisyysjakauma
5 havainnon liukuva keskiarvo
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Markkinahinnoista johdetut 5v inflaatiotodennäköisyysjakaumat II
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Rahapolitiikan päätökset 2022–2023
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EKP:n neuvoston rahapolitiikkapäätökset 2022–2023

• EKP:n ohjauskorkoja nostettu 3 %-yksikköä (…ja lisää luvassa)

• Velkakirjojen netto-ostojen lopetus 2022 sekä uudelleensijoitusten vähennys 03/2023

• Transmission Protection Instrument (TPI)

• Kohdennettujen operaatioiden päättyminen (TLTROt)

• Vähimmäisvarannoille maksettavan koron muutos

• Vaiheittainen luopuminen pandemia-ajan helpotuksista vakuuskehikkoon

• Ilmastomuutostekijöiden huomiointi rahapolitiikassa

8.2.2023
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Lyhyet korot
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Euroalueen lyhyiden korkojen kehitys
%
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Lyhyen koron kehitykseen liittyy merkittävää epävarmuutta
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Odotusten muutos vuodessa
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Joukkovelkakirjalainojen korkotasot
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Saksan valtionlainakorot tänään vs. tammikuu 2020 ja 2010
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Velkakirjoilla positiiviset tuottotasot (yield) globaalisti
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Tuottojen ennustaminen hyvin haasteellista
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Kiitos!
e-mail: tuomas.valimaki@bof.fi 

Twitter: @TuomasValimaki
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