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Euroalueen kasvu voimistuu loppuvuonna ja v. 2025-26
— elleivat lahialueiden sodat suista kehitysta raiteiltaan

—Euroalueen BKT

--- EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
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Euroalueen inflaation hidastuminen on jatkunut

kirean rahapolitiikan tukemana
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Inflaation jatkaessa hidastumistaan voidaan
rahapolitiikan jarrua keventaa kesan korvilla

 EKP:n neuvosto paatti 11.4.24 jattaa ohjauskorot ennalleen
* Ohjauskorot nyt tasolla, joka edistaa tuntuvasti inflaation hidastumista

« Jos EKP:n neuvosto on kesakuussa vakuuttunut siita, etta inflaatio lahenee
tavoitetta kestavasti, voimme alkaa laskea korkoja. Perustuen arvioon:

* inflaationakymista,
» pohjainflaation kehityksesta ja
 rahapolitiikan valittymisen voimakkuudesta

 EKP:n neuvosto maarittaa rahapolitiikan virityksen joka tapauksessa edelleen
tuoreimpien tietojen perusteella ja kokouskohtaisesti

 EKP:n neuvosto ei sitoudu ennalta mihinkaan tiettyyn korkouraan
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Markkinavoimat odottavat EKP:n ryhtyvan laskemaan

OIS-markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorko™
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Uusien asuntolainojen korot ovat kaantyneet jo
laskuun alentuneiden korko-odotusten myota
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Inflaatio on hidastunut Suomessa merkittavasti

Kuluttajainflaation hajotelma (YKHI)
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mmm Teollisuustuotteet, pl. energia = Palvelut ——Kokonaisindeksi
==-YKHI, Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2024 YKHI pl. elintarvikkeet ja energia
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Suomalaisten kotitalouksien reaalinen ostovoima
on vahvistunut vuoden 2023 puolivalista alkaen

Kotitalouksien ostovoiman kehitys
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét. Ostovoimaa mitataan reaalisella
kaytettavissa olevalla tulolla. o
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Suomen talous on yha tukevasti taantumassa,
ennuste pikkuhiljaa kohti kasvua v. 2025-2026

Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2023
—Bruttokansantuote, Suomen Pankin valiennuste, maaliskuu 2024
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Julkisen talouden vahvistamisen lyhyt ja

pitka aikavali

* Julkisyhteisojen alijaama rikkoo EU:n vakaus- ja kasvusopimuksen 3 % rajan
tana ja ensi vuonna — liiallisen alijjaaman menettely (EDP) uhkaa?

* Heikko suhdanne ja julkisten menojen kasvu kasvattavat alijaamaa

» Uusia sopeutustoimia tarvitaan taman vaalikauden aikana karkeasti
ottaen 3 mrd. euron verran

 Tarvitsemme myos pitemman aikavalin suunnitelman julkisen talouden
velkakestavyyden turvaamiseksi

« Samalla on panostettava panostaa tyollisyytta ja tuottavuutta tukeviin toimiin
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Mita voimme oppia Ruotsista?

« EU:n finanssipolitikan uuden ohjauskehikon myota kansallisia saantoja
uudistetaan (EP aanestaa uudesta lainsaadannosta viela huhtikuussa)

« Saantojen uudistamisessa olisi hyodyllista ottaa yhdeksi vertailukohdaksi
Ruotsin finanssipolitiikan ohjauskehikko

* Ruotsissa kehikon peruspilarit ovat julkisen talouden tasapainoa koskeva
tavoite ja velka-ankkuri seka niiden kanssa jondonmukainen menokatto

 Valtiopaivat asettaa tasapainotavoitteen joka kahdeksas vuosi vaalikauden
lopussa niin, etta uusi tavoite koskee seuraavia vaalikausia

« Kehikko muodostaa kokonaisuuden: riittava selkanoja lainsaadannossa seka
perustellut ja laajasti parlamentaarisesti hyvaksytyt tavoitteet ja mittarit.
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Kohti yhteista tavoitetta vahvempien
finanssipolitiikan instituutioiden avulla

» Kansallisten saantojen uudistamisen kaksi tarkeaa teemaa:

* Yhteinen tavoite julkisen velan suhteelle BKT:sta

* Nykyista vahvempi kansallinen finanssipolitikan ohjauskehikko
* Mihin yhteiseen tavoitteeseen Suomessa voitaisiin sitoutua?

* Velkasuhde alenevalle uralle mahdollisimman pian

» Keskipitkan aikavalin tavoitteeksi vakaus- ja kasvusopimuksen mukainen
60 % velkasuhde

* Pitemmalla aikavalilla kohti velkasuhdetta, joka sisaltaa riittavan
turvamarginaalin vakaus- ja kasvusopimuksen velkarajaan
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Kestavan kasvun evaita samalla vahvistettava

« Vaeston ikaantyminen ja koulutusasteen nousun pysahtyminen
heikentavat talouden kasvumahdollisuuksia

« Kokonaistyopanoksen lisaaminen on edelleen tarpeen:
« Panostukset osaamiseen ja koulutukseen
* Uudistukset osallistumisasteen nostamiseksi
* TyoO- ja koulutusperaisen maahanmuuton sujuvoittaminen
 Julkinen T&K-rahoitus tulee suunnata vaikuttavasti ja pitkajanteisesti
» Perusteltua panostaa perustutkimukseen ja siihen perustuvaan koulutukseen

* Innovaatioiden hyodyntaminen on erityisen tarkeaa pienella avotaloudelle, mika
edellyttaa laajasti osaavaa tyovoimaa koko yhteiskunnassa ja taloudessa
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Yhteenveto

« Euroalueen kasvu vahvistuu, elleivat konfliktit suista sita raiteiltaan.
* Inflaatio hidastuu kohti EKP:n tavoitetta kirean rahapolitiikan tukemana.

« Suomalaisten kotitalouksien reaalinen ostovoima on vahvistunut viime
vuoden puolivalista alkaen.

« Suomen talouskasvun ennustetaan kaynnistyvan kuluvan vuoden
toisella puoliskolla ja vahvistuvan vuosina 2025-26.

» Julkisen talouden vahvistamista tukisi yhteinen, jaettu pitkan aikavalin
tavoite ja sita tukeva kansallinen finanssipolitiikan ohjauskehikko.

« Samalla on pystyttava vahvistamaan kestavan talouskasvun evaita.
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Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.
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