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Aiheet

¢ Maailmantalouden nakymat heikentyneet
— Suomen Pankin maailmantalouden kasvuennustetta laskettu
— RIiskit viela heikomman kehityksen suhteen lisdantyneet

¢ Valtioiden velkakriisi uuteen vaitheeseen
— Yksittaisen maan toimet valttamattomia mutta eivat enaa riita

¢ Luottamus rahoituslaitoksiin heikentynyt
— Keskuspankkiluottojen kysynta kasvanut uudelleen

¢ Epavarmuuden halventaminen keskeista
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Maailmantalouden nakymat heikentyneeft:

ennusteen taustaa
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Markkinoiden odotukset kasvusta heikentyneet

—USA- n. 20v lainan reaalikorko Euroalue -n. 20v lainan reaalikorko
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Myos turvahakuisuudella merkitysta

Turvalliseksi koettuja
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Luottamusindikaattorit heikentyneet

Teollisuudessa kevaalla

65

40

35

30

25

—Kiina =Yhdysvallat

Saldoluku

Euroalue ——Japani ---Brasilia

120

100

80

60

i 40

20

2006 2007 2008
Lahde: Bloomberg

23162@PMI-teollisuus(3).

2009 2010 2011

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

—Yhdysvallat ~—Japani
Euroalue (oikea asteikko) —UK (oikea asteikko)
Saldoluku Saldoluku
VAW
b/f \"\\\‘\ Ala .
VIV
\\/
“VNAAM
\‘ / s V\
v
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Lahde: Bloomberg.
25200@Chart87

Kuluttajilla loppukeséasta

-10
-15
-20
-25
-30
=35
-40
-45



Valtioiden velkakriisi uuteen vaiheeseen

¢ Koski ailemmin yksittaisia maita
— Kreikka, Irlanti, Portugali

¢ Ongelmia kaikilla kehittyneilla paatalousalueilla
— Vuosittaiset alijgdmat ovat muualla viela euroaluetta suurempia

¢ Luottamus heikentyi kesan aikana laaja-alaisesti
— Yhdysvaltojen velkakattoneuvottelut
— Euroopan kriisinhallintajarjestelmat
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Valtioiden velkakriisin vaiheet
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Maailmantalouden nakymat heikentyneeft:

Suomen Pankin ennuste
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Mita luottamuskriisista seuraa maailmantaloudelle?

¢ Markkinaindikaattoreiden muutokset verrannollisia
loppukevaaseen 2010, jotkut jopa edeltavaan kriisiin

¢ Epavarmuus on jo heijastunut reaalitalouteen

¢ Mita pidempaan epavarmuus jatkuu, sita suurempi
on sen vaikutus
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Luottamuskriisin vaikutuskanavia reaalitalouteen

¢ Epavarmuus johtaa varautumiskayttaytymiseen
— Saastaminen lisaantyy, kulutus ja investoinnit karsivéat
— Maailmantalouden keskinaisriippuvuus lisaa vaikutuksia

¢ Rahoitus kallistuu ja sen saatavuus heikentyy
— Oman padaoman ehtoinen raha aiempaa kalliimpaa
— Mya0s pidempi vieraan paaoman ehtoinen raha kallistuu
= Investointeja ei tehda lyhyiden pankkilainojen turvin
¢ Eurooppalaisiin pankkethin liittyvan kriisin
todennakoisyys on markkinaindikaattorein mitattuna
noussut
— Pahimmillaan huhut voivat muuttua itse itsensa toteuttaviksi
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SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

200

180

160

140

120

100

80

60

12



Suomen Pankin maailmantalouden ennuste

BKT 2010 20 2013e
Yhdysvallat 3,0 2,6
(2,8) (3,0)
EU20* 1,7 1,7
(1,7) (1,8)
Japani 4,0 ; 1,3
4.,4) (1,10 (1,2) (1,3)
Kiina 10,3 9,0 8,0 8,0
(10,0) (9,0) (8,0) (8,0)
Venaja 4,0 4.4 4.4 3,6
4.,5) (5.4) 4a,7) 4,1)
Maailma 5,2 3,9 3,6 4.0
(5,0) (4,2)====--= “,1) (4.2)
Maailmankauppa 13,5 ;76,2 6,1 7.1
(13,6) \(Z,6) (7 ,_:I:)/ (7,3)

*) EU20=Euroalue, Iso-Britannia, Ruotsi ja Tanska
Prosenttimuutos edellisvuotisesta (suluissa edellinen ennuste).
Lahde: Suomen Pankki
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Ennusteen riskit alasuuntaiset

¢ Ennusteoletus: luottamuksen heikkeneminen pysaytetaan
— Korostunut riskinkarttaminen vaistyy

¢ Jos tdhan el kyeta, voi seurauksena pahimmillaan olla:
— Maailmantalouden suistuminen uuteen taantumaan
— Laaja-alainen pankkikriisi

¢ Alasuuntaisen tuleman vakavuuteen vaikuttavia tekijoita
+ Yrityssektorin ja pankkien taseet paaosin kunnossa
+ Keskuspankkien likviditeetti-ikkunat olemassa
- Talouspolitiikan likkumavara rajoitettu
- Luottamus paatoksentekokykyyn koetuksella
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Luottamus rahoituslaitoksiin heikentynyt
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Valtaosa eurooppalaisista pankeista lapaisi

25 %

20 %

15 %

10 %

5 %

0 %

-5 %

stressitestin

9%:n raja

Lahde: EBA.
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Pankeilla kuitenkin eraantyvaa keski- ja
pitkaaikaista varainhankintaa

®meurocalue mlso-Britannia * muu Eurooppa
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* Tilanteen 6.9.2011 mukaan. Kuviossa mukana 50 suurinta eurooppalaista pankkia.
Léhde: Bloomberg.
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Valtioiden velkakriisi heijastuu pankkisektorille

—BNP Paribas Credit Agricole —Societe Generale
—Deutsche Bank —Commerzbank Intesa Sanpaolo
Unicredit —BBVA Santander
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Vakuudellisten ja vakuudettomien korkojen ero
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Korkoero on laskettu Euribor- ja Eurepo-korkojen erotuksena.
Lahde: Reuters.
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Yilimaaraiset talletukset finanssikriisin
kuumemittari

—Ylimaarainen likviditeetti* euroalueen pankkijarjestelméssa (30 pv liukuva keskiarvo)
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Lahde: Suomen Pankki.
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Enta jos markkinat vaativat pankeilta
suurempia paaomapuskureita?
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Lahde: EBA.
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Enta jos markkinat vaativat pankeilta
suurempia paaomapuskureita?
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Yhteenveto: miten paasta kriisista ulos?
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Miten paasta kriisista ulos?

¢ Velkakriisi uudessa vaiheessa
— EI enaa vain yksittaisten maiden ongelma
— Uhka uudesta maailmanlaajuisesta taantumasta todellinen

¢ Rahoituslaitosten paaomittaminen
— Luottamus rahoituslaitoksiin heikentynyt
— Paaomittaminen on tehokkain keino luottamuksen palauttamiseksi
— Ensisijaisesti osakkeenomistajien tehtava

¢ Keskeista epavarmuuden halventaminen
— Epaluottamus Euroopan kykyyn vastata kriisiin lisdantynyt
— Konkreettiset toimet valttamattomia
— Heinakuun 21. paivan paatdosten toimeenpano erittdin tarkeda

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

25



