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Vakausjulkaisun teemat

¢ Kansainvalinen toimintaymparisto

¢ Kotimainen toimintaymparisto ja finanssisektori

¢ Infrastruktuuri

¢ Toimet rahoitusjarjestelman vakauden varmistamiseksi
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Kansainvalinen toimintaymparisto
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Kaksijakoinen tilanne:
rahoitusmarkkinat elpyneet,
reaalitalous heikkenee

Euroopan valtioiden
luottoriskiltd suojautumisen
hinnat laskeneet
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Bruttokansantuotteen kehitys
heikentynyt myds luotto-
luokitukseltaan hyvissad maissa

BKT
=—Hyvan luottoluokituksen maat* =—Suomi =—Euroalue - GIIPS-maat**
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itavalta ja Suomi.
** Kreikka (v. 2011-2012 arvio), Italia, Irlanti, Portugali ja Espanja.
Léhteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.
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Ulkomailta Suomeen valittyvat uhkakuvat

¢ Odotettua heikompi talouskehitys
— Negatiivinen vaikutus kotimaisiin yrityksiin ja kotitalouksiin
— Finanssisektorin kannattavuuspaineet ja rahoituksen valityksen hairiot
— Uhka kasvavista julkisen talouden ongelmista

¢ Euroopan rahoitusjarjestelman kriisiytyminen
— Luottamuksen heikkeneminen, velkakriisin puhkeaminen uudelleen

— Mahdollinen negatiivinen vaikutus myds Suomen valtion ja
pankkisektorin varainhankintaan, silla riippuvuus ulkomaisista
rahoituslahteista suuri

¢ Matalan korkotason kielteiset sivuvaikutukset
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Pitkaan jatkuvan matalan korkotason
kielteiset vaikutukset

¢ Pienentaa pankkien korkokatteita ja vakuutusyhtioiden
sijoitustuottoja, asettaa paineita kannattavuudelle

¢ Helpottaa velanhoitorasitusta, lisaa lainanhoitojoustojen
kayttoa, viivastaa velkaantumisen purkamista

¢ Tuottohakuisuuden kautta vaikuttaa sijoitusten
suuntautumiseen, voi vaaristaa riskien hinnoittelua ja
ylikuumentaa hintoja
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Kotimainen toimintaymparisto ja
finanssisektori
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Velkaantuminen ja reaalitalouden kehitys
suurimpia riskeja Suomen rahoitusjarjestelmalle
Makrotalous

Pankkien :
S . Asuntojen
tamanhetkinen :
2 hinnat
kestavyys

Riskipreemiot Velkaantuneisuus
Kesakuu 2011 D Kesakuu 2012 O Toukokuu 2013

Uloimmat arvot kuvastavat suurempia riskeja.
Lahteet: NASDAQ OMX Helsinki, pankit, Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Yritysten lainakannan kasvu hidastunut

10

Rahalaitosten myontamien yrityslainojen keskikorkoja ja vuosikasvu

Suomessa

— 1 Yrityslainakannan keskikorko* (vasen asteikko)
2 Uusien yrityslainasopimusten keskikorko* (vasen asteikko)
= 3 Yrityslainojen vuosikasvu (oikea asteikko)
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* Siséltdd myds asuntoyhteisot.
Lahde: Suomen Pankki.
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Lainamarginaalit kasvaneet eniten pienissa
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Uusien yrityslainojen laskennalliset keskimarginaalit

—Enintdan 50 000 euron uudet nostetut lainat
Enintd&n 250 000 euron uudet nostetut lainat

=Yi 50 000 ja enintd&an 250 000 euron uudet nostetut lainat

=—YIi 250 000 euron ja enintddn miljoonan euron uudet nostetut lainat
Yli miljoonan euron uudet nostetut lainat
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lIman tili- ja reposopimuksia.
Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
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Yritysten JVK-rahoitus kasvanut

Suomalaisten yritysten korollisen velan rakenne
mm 1 Lainat rahalaitoksilta

B 3 Lainat muilta rahoituslaitoksilta
B 5 |ainat muilta julkisyhteisdilta

w7 Pitkaaikaiset velkapaperit

mm 6 Lyhytaikaiset velkapaperit

— 8 Velka suhteessa BKT:hen (oikea asteikko)

2 Lainat ulkomailta (pl. suorat sijoitukset)
4 Lainat tyoelakeyhtioilta

Mrd. euroa % vuositason BKT:sta&
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kotitalouksien velkaantuminen jatkunut -
valtaosa velasta asunto- tai remontointilainaa

Kotitalouksien velkaantuneisuus ja korkorasitus Suomessa

Em Asuntoihin liittyvat lainat*, % kaytettavissa olevasta tulosta (vasen asteikko)
COIMuut lainat, % kaytettavissa olevasta tulosta (vasen asteikko)
Lainat yhteensa*, % BKT:sta (vasen asteikko)
—Korkomenot yhteenséa, % kaytettavissa olevasta tulosta (oikea asteikko)
% %
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* Asuntolainat ja kotitalouksien arvioitu osuus asunto-osakeyhtiéiden lainoista.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Velkarasitus ja riskit jakautuneet

epatasaisesti

Kotitaloudet ja niiden velka velkaantumisasteen* mukaan Suomessa

B Osuus kotitalouksista (vasen asteikko)
0O Osuus kotitalouksien velasta (vasen asteikko)
= \/elkaa keskimaarin kotitaloutta kohti (oikea asteikko)

%

Tuhatta euroa

0% Yl1i 0 % Yli100%  YIi200 %  YIi 300 %

Y1i400 %  YIi 500 %

(eivelkaa) jaenintdan jaenintddn ja enintddn jaenintdan ja enintdén

100 % 200 % 300 % 400 %

500 %

* Vaaka-akselilla kotitalouden velka, % kaytettdvissa olevasta rahatulosta vuonna 2011.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Asuntojen suhteelliset hinnat yli
keskimaaraisen pitkalla aikavalilla

Asuntojen suhteelliset hinnat Suomessa

—Suhteessa asuinrakennuskustannuksiin
- =-Keskiarvo*
Suhteessa asuntojen vuokriin
Keskiarvo*
——Suhteessa palkansaajien ansiotasoon
- =-Keskiarvo*

Indeksi, 1981/l = 100
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* Suhdeluvun keskiarvo tarkasteluajanjaksolla.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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vakavaraisuussuhde kohentunut vaikka

20

16

12

23.5.2013

Suomen pankkisektori:

oma paaoma hieman supistunut

mmOman padoman tuotto (ROE)* =—Ydinvakavaraisuussuhde (CET1)
=—0Oma paaoma/ tase
%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*\Vuosien 2006—2007 tuottoihin vaikuttavat erdat pankkisektorin uudelleenjarjestelysta
johtuvat kertaluonteiset tuotot.
Lahde: Finanssivalvonta.
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Korkotason mataluus heikentaa
pankkitoiminnan kannattavuutta

Suomen pankkisektorin liikevoiton muodostuminen

Milj. euroa
137 10 -122
381 L] 1 -63 83
2302
Liikevoitto Kaupankdynnin Vakuutus- Muut Korko- Kulut Arvon- Liikevoitto
2011 ja sijoitus- toiminnan tuotot kate alentumiset 2012
toiminnan nettotuotto

Lahde: Finanssivalvonta.

nettotuotot
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Heikko talouskehitys lisaa luottoriskeja

Konkurssit, jarjestamattomat saamiset ja luottotappiot Suomessa

mm Yritysten vireille pannut konkurssit, 12 kk:n liukuva summa (vasen ast.)
Pankkien jarjestaméattémat saamiset (oikea ast.)
=—Pankkien nettoarvonalentumistappiot, 12 kk:n liukuva summa (oikea ast.)

7 Lkm., 1 000 kpl Mrd. euroa

6 6
5 5
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3 3
2 2
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Lahteet: Tilastokeskus, Finanssivalvonta ja Suomen Pankin laskelmat.

23.5.2013 SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND 17



Riippuvuus kansainvalisesta
markkinarahoituksesta suuri

Suomen pankkisektorin rahoitusvaje

—Yleis6lainat =—Yleisottalletukset Rahoitusvaje
Mrd. euroa
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Yleis6lainojen ja -talletusten vastapuolia ovat muut kuin rahoituslaitokset.
Lahde: Suomen Pankki.

23.5.2013 SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



23.5.2013

24
20
16
12

Pankit lisanneet katettujen JVK-lainojen

kayttoa

Suomalaisten pankkikonsernien katetut joukkolainat

mm 1 Kanta (vasen asteikko)
2 Liikkeeseenlaskut (vasen asteikko)
= 3 Asuntolainojen sitoutuneisuus (oikea asteikko)

Mrd. euroa %

70

e AR

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

*Vuoden 2013 osalta huhtikuun lopun kanta ja tammi-huhtikuun liikkkeeseenlaskut.

** Katettujen joukkolainojen vakuuksina kaytettavien asuntoluottojen osuus koko
asuntoluottokannasta. Laskelmassa on oletettu, etta 4,4 % asuntolainakannasta ei kay
katettujen joukkolainojen vakuuksiksi.

Lahteet: Suomen Pankki, European Covered Bonds Council, Bloomberg ja Finanssivalvonta.
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Suomen pankkijarjestelma on keskittynyt
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Pankkisektorin keskittyneisyys eri EU-maissa

W Viiden suurimman luottolaitoksen osuus kaikkien luottolaitosten yhteenlasketusta taseesta
vuonna 2011

%
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EU-maiden luvuissa ovat mukana my6s maassa toimivat ulkomaisten pankkien tytaryhtiét ja sivukonttorit.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Infrastruktuuri
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Maksu- ja selvitysjarjestelmat murroksessa

¢ Kansainvalistyvan infrastruktuurin haasteet
— Lisaantynyt kilpailu infrastruktuuripalveluissa
— Mittakaavaetujen hyddyntaminen
— TARGET2-Securities ja eurooppalainen yhdenmukaistus

¢ Muutokset ja toimintojen tehostaminen
toimintavarmuuden ja palvelutason kustannuksella?
— Markkinakonsultaatioiden tarkeys
— Jatkuvuus- ja varautumisjarjestelyt
— Erityisryhmien tarpeet: esteeton maksaminen
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EUROJARJESTELMA
EUROSYSTEMET

Toimet rahoitusjarjestelman vakauden
varmistamiseksi
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1) Suomessa harkittava lisavaatimuksia
systeemisesti merkittaville pankeille

¢ Pankkikriisien seuraukset vakavat keskittyneessa
pankkijarjestelmasséa, kuten Suomessa

¢ Muut Pohjoismaat kiristdmassa systeemisesti
merkittavien pankkien saantelya

¢ Saantelyn oltava mahdollisimman yhdenmukaista
kansainvalisesti ja erityisesti Pohjoismaissa
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2) Suomessa varmistettava keinot
asuntoluotonantoon liittyvien riskien
pienentamiseksi

¢ Mikdan maa ei ole turvassa asunto- ja kiinteistokriiseilta
— 2000-luku: Espanja, Irlanti, Yhdysvallat, Tanska, Alankomaat...
— Suomen 1930- ja 1990-luvun talous- ja pankkikriisit

¢ Kansainvaliset kokemukset: lainakatolla voidaan hillita
asuntoluotonannon liiallista kasvua ja asuntojen hintojen
liiallista nousua

¢ Finanssivalvonnan nykyinen lainakattosuositus el
selvitysten valossa ole riittava
— Sitova lainakatto tarvitaan makrovakausvélineeksi
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3) Pankin velkoja ja muita tase-eria voitava
kayttaa kriisinratkaisussa

¢ Pankkien tehokas elvytys ja kriisinratkaisu edellyttad mahdollisuutta
kirjata vaikeuksiin ajautuneen pankin taseessa olevia velkoja alas tai
muuntaa osakepaaomaksi (bail-in)

¢ Paasaanto on bail-in; bail-out on vain poikkeus ja perustuu erilliseen
poliittiseen harkintaan

¢ Velkojavastuun tulisi ensisijaisesti kohdistua niihin velkojiin, joilla
parhaat edellytykset arvioida ja hinnoitella riskeja (markkinakuri)

¢ Kriisinratkaisun toimivuutta parantavat erityiset bail-in- el
sijoittajanvastuu-instrumentit
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4) Yritysrahoituksen toimivuus varmistettava

¢ Yritysrahoituksen toimivuus elintarkeaéa talouskasvulle

¢ Suomessa EU-maiden vertailussa hyva yritysrahoituksen
tilanne, rahoitusehdot kuitenkin tiukentumassa

¢ PK-yritykset riippuvaisia pankkirahoituksesta

¢ Edistettava rahoituslahteiden monipuolisuutta, erityisesti
PK-yritysten rahoituksen saatavuudesta huolehdittava
— Kotimaisten joukkovelkakirjamarkkinoiden kaynnistaminen
— Euroopan tasoiset mahdolliset toimenpiteet
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